Ze statni pokladna bude mit z tohoto titulu mimofradny pFijem, kte-
rym nahradi i eventudlni schodek, vznikly tbytkem danovych p¥i-
jmt. Dale se zajistuje risskad pokladna zavedenim dané z vySsiho
diichodu ve vysi 309 . Danové dobropisy nemaji tedy znamenat roz-
Sireni uvérového rozsahu, protoZe pres svoji likviditu maji vlast-
nosti, jez z nich délaji trvalou drzbu, takZe jde spiSe o piesun ho-
tovosti a Gvért od penéznich tstavi pires podniky ke statu.

Za doplnék tohoto finanéniho planu nutno povazovati prohlasSeni
risského ministra hospodarstvi a presidenta Risské banky Dr. Funka
z 30. brezna t. r., ktery shrnul nové tkoly financni politiky takto:

1. Bfemena maji byt odsunuta na pozdéjsi dobu.

2. Némecka riSe musi byt uchranéna placeni vysokého troko-
vého bremene.

3. Kapitalovy trh ma opét slouzit soukromému podnikani. Aby
se tak mohlo stati, nemaji byt v dohledné dobé vypisovany zadné
pujcky.

Zaver.

Shrneme-li tedy poznatky tykajici se financ¢ni politiky risSsko-
némecké, dojdeme k tomuto poznani:

Hospodarského rozmachu Rise vztahujiciho se na investiéni €in-
nost — zaclenénim nezameéstnanych do vyrobniho procesu, budova-
nim statni obrany a ukoly ¢tyrletého planu — bylo dosaZeno prevazné
roz§ifovanim pouzivaného uvéru; ziskané tvéry maji byt postupné
konsolidovany z danovych prijmi a dlouhodobych ptjéek. Hlavni
ukol pri ,,Vorfinanzierung‘‘ pripadl RiSské bance. Pochopitelné ma
roz§ireni kratkodobého zadluZeni vliv na ceny a ménu a proto mu-
sela byt ucinéna vSechna opatreni, aby se Uéinky nemohly prak-
ticky projevit. VysSe uspor stava se ukazovatelem pro vypisovani
statnich pujcéek dlouhodobych a stirednich lhut, jichZ vynosu méa byti
pouzZito bud’ k sniZeni kratkodobého sméne¢ného dluhu, nebo ke kryti
dalsich statnich vydaji. Aby nebyl dale napinan penézni trh u Gvér-
nich dstavd, mély dodavatelské poukazky z roku 1938 rozsitit avé-
rovou zakladnu na podnikatele; jelikoz pak ani vydani téchto do-
davatelskych poukéazek plné neodcerpalo vSechny likvidni prostied-
ky podnikatel, doslo k novému planu z roku 1939.

Podle velikosti kratkodobého zadluZeni nelze soudit, Ze bude
mozno snadno splatit tento dluh z danovych pfijmi. Bude tieba, aby
bylo dbano co nejvyssi ispornosti v budoucich tikolech Némecké fiSe.

Dr. LEOPOLD CHMELA.

Mé&nova politika Rige.

Povaleénastabilisacemény.

‘Pravni podklad zvysSené povaleéné platidlové kreace v RiSi lze
spatirovat v zakonodarstvi ze dne 4. srpna 1914. Byly zfizeny ,,Dar-
lehenkassen®, které vydavaly na zakonem stanovené zastavy zvlastni
»Darlehenskassascheine®, jeZ musely byt pFijimany vSemi poklad-
nami podle oznacené hodnoty a jez soucasné nahrazovaly nedostatek
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drobného obéZiva. Bylo suspendovano ustanoveni cedulové banky
0 povinnosti sménovati papirové bankovky za zlato; risské tiimeésicéni
pokladniéni sménky mohly byt uzivany ke kryti ¢asti obéziva papi-
rovych bankovek; také , Darlehenskassenscheine“ byly eskontova-
telny u RiSské banky a slouzily ke kryti papirovych bankovek. Z ne-
omezeného uvéru statu u cedulové banky vznikly pocatky valecné
i povaleéné inflace.

I povaleéné obdobi se projevovalo od r. 1918 do r. 1923 sou-
stavnym rozmnoZovanim obéziva, a stoupanim cen a mezd. Tak na
pr. americky dolar, ktery se pied valkou rovnal 4.2 M, mél v r. 1923
oficielni kurs 4.2 bilionu papirovych marek. Inflace se projevovala
takovym tempem, Ze v ¥ijnu 1923 byly statni vydaje kryty z da-
novych vynosu jen 1%, jinak musely byt vydaje kryty statnim avé-
rem u RiSské banky.

Bylo tedy nutno, aby co nejdiive byl proveden poradek v mé-
nové spravé. Jelikoz nemohla byt stabilisovana papirova marka
(stalé statni pozadavky na RiSskou banku ke kryti schodku), byl
pojat plan provésti stabilisaci do¢asnym zavedenim nové mény (t. zv.
»zazrak rentové marky“). Plan, na némZ spolupracoval hlavné Helf-
ferich, predloZeny vladé v srpnu 1923, byl pfijat a vyhlaSen jako
Rentenbank-Verordnung z 15. ¥ijna 1923.

Zasady, na nichz spocivalo provedeni stabilisace byly asi tyto:

1. Verejné finance musely byt uvedeny do pofadku. Bylo nutné
dojit k rovnovaze ve statnich prijmech a vydanich, t. j. k bezpod-
mineénému omezeni statnich vydaji ve vSech odvétvich statni spravy
a ve vydajich osobnich.

2. Tisk bankovek musel byt zastaven: pravo statu na poskyto-
vani neomezeného Mvéru cedulovou bankou muselo byti omezeno,
resp. zruseno.

3. Duvéra v cedulovy ustav zmizela. Za takového stavu nebylo
mozno zjednavat napravu pomoci cedulové banky; proto bylo nutno
angazovat k ménové stabilisaci novou instituci, tedy vypomoci si zde
i optickym opatienim,

4. Bylo mutno dbati momentt psychologickych; nedivéra a
obava pred dalSim poklesem mény musily byt odstranény. '

5. Némecko provedlo predevsim stabilisaci vnitfni kupni sily
mény; zahrani¢ni platy nemohly byt opatfovany nové stabilisovanou
meénou. :

Prijaty plan byl tedy tento: Rentenbank, jakoZto pravnicka
osoba soukromého prava, byla povérena funkei cedulového ustavu.
Némecké hospodarstvi bylo zatizeno ve prospéch Rentenbanky 3200
miliony zlatych marek; toto zatiZeni se tykalo zemédélskych, lesnich
a zahradnich hospodafstvi, dale vSech priumyslovych, Zivnostenskych
a obchodnich podnikd. Dluzni éastky, pfripadajici na jednotlivé pod-
niky byly uroéeny 6 procenty. Na podkladé tohoto zatizeni vystavila
Rentenbanka dluzni upisy, znéjici na 500 zlatych marek, turocitelné
5 procenty. Zlata marka byla vyjadiena 1/2790 kg zlata a odpovidala
" predvaleénému poméru mezi zlatem a markou. Cena zlata se urcéovala

286

2ot i el



cenou ke dni splatnosti uroku a umoru dluzniho Upisu. Dluzni Gpisy
tvorily kryti vydanych poukazek (t ZV. Rentenbankscheme) které
mohly byt vydany jen do celkové vysSe dluznich tpisi. Tyto ,poukazky
(Rentenbankscheine-Rentenmarken) byly sménitelny za dluzni IIPIS}
tak, Ze 500 Rentenmarek se rovnalo jednomu dluznimu uplsu Znéji-
cimu na 500 zlatych marek. Rentenbankscheine musily byt pr131manv
jako platidlo u vSech vefejnych pokladen, aniZ by byl stanoven pie-
pocitaci kurs v poméru k papirové marce, p¥i ¢emZ Rentenmarky pf'i-
chazely do obéhu tim, Ze Rentenbanka poskytla statu avér ve vysi
1200 Rentenmarken, RiSské bance a ostatnim soukromym cedulovym
ustaviim dohromady rovnéz 1200 Rentenmarken (z toho 94% Risské
bance).

Rentenbanka mohla vydati rentové marky do vySe 3200 miliond.
" Omezeni na 2400 mil. Rentenmarken vyplynulo ze srovnani s mi-
rovym stavem obééiva, j-em'i ¢inil primérné 6 miliard marek. SniZeni
tohoto obéZiva na méné nez polovinu bylo u¢inéno, aby se stav obé-
ziva prili§ merozmnozil. Vzhledem k rostouci inflaci ob&%iva papl-
rovych marek nemély tyto pevnou relaci k cizim ménadm a cenam
zbozi (stale stoupajici tendence). Proto se stala Rentenmarka cen-
nym instrumentem pro ukladani hodnot, t. j. k ziskani dluZnich upisi
Rentenbanky. Jelikoz pak RiSska banka dostala 94% Rentenmarek
z celkového bankovniho Gvéru 1.200 Rentenmarek, dostala do rukou
novy instrument k ovladnuti mény. Pfedev§im mohla pomoci rento-
vych marek ovliviiovati kupni silu uvnit¥ statu a na devisovém trhu
mechla intervenovati zbytky zasob zlata a devis v dtisledku vazaného
devisového hospodarstvi.

V prvni polovici listopadu 1923 stal se presidentem Risské banky
Dr. Schacht, ktery ma nejvétsi zasluhy o stabilisaci mény. Bylo nutno
upravit pomér nové marky k cizim ménam. Kdyz 20. listopadu 1923
nastal pokles kursu papirové marky na 4.2 bilionu marek vic¢i ame-
rickému dolaru, byl stanoven kurs jedné zlaté marky k jednomu bi-
lionu papirovych marek, takze nastalo vyrovnani podle predvéale¢ného
kursu, totiz 4.2 marky — jeden americky dolar. Tak byla vlastné
stanovena pevna relace Rentenmarky, resp. zlaté marky k americ-
kému dolaru. Tim okamZikem byl d4n podklad k sménné relaci s ci-
zinou.

Jakmile proniklo do hospodarského Zivota nové obézivo, které
mélo davéru vefejnosti, pFestala samocinné éinnost Darlehenkassen,
takZe jejich dalsi funkce byla zastavena dnem 30. dubna 1924. OvSem
uvér ve vysi 1200 mil. Rentenmarken, které poskytla Rentenbanka
statu, byl pomérné brzo vylerpan a proto se stat znovu obréatil na
banku o dalsi vér, ktera byla zmocnéna k dal§imu vydeji marek ve
vySi 800 milion Rentenmarek. Banka vSak odmitla poskytnouti statu
dalsi uvér. Stat byl tedy nucen primo drakonickymi opatienimi docilit
vyrovnaného rozpoctu, coz se stalo hlavné uloZenim movych dani
,Geldentwertungsausgleichssteuern®.

Tak se zdarilo béhem ptl roku vélenénim Rentenbanky a vyra-
dénim Risské banky provésti stabilisaci mény. Jakmile RiSska banka
prevzala opétné funkci spravy meény, bylo nutno pomyslet na zave-
deni definitivni mény, ktera méla likvidovat prechodnou ménu Ren-
tenmarky.
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Novaména Fisské marky.

Zakladem nové mény a némeckého pendZnictvi se staly éty¥i za-
kony, vydané 30. srpna 1924: jsou to: Bankgesetz, Privatnotenbank-
gesetz, das Gesetz iiber die Likvidierung des Umlaufs an Renten-

bankscheinen a Miinzgesetz. Nov4 pené’ni jednotka byla navazana na

drivéjsi papirovou marku a to tak, Ze jeden bilion papirovych marek
se rovna jedné riSské marce. Ri§ské bance bylo novym cedulovym
zakonem uloZeno, aby vymeénila v stanoveném poméru papirové mar-
ky za FiSské marky. Risskd marka byla pFipoutina ke zlatu, nebot
mincovnim zadkonem bylo stanoveno, Ze z jednoho kilogramu ryziho
zlata ma byt raZeno 13914 kusu dvacetimarek, nebo 279 kust 10- -
marek. Zakonem byla dale zajiSténa sménitelnost bankovky za zlato;
jeden kg ryziho zlata se rovna 2790 RM.

Pravo vydavati bankovky bylo novym zikonodarstvim opét
propijéeno RiSské bance, vydavati mince stalo se pravem statni
spravy. Zakonem o soukromych cedulovych bankich bylo svéfeno
pravo vydavati do omezeného poétu bankovky bavorské, wiirtember-
ske, saské a badenské bance; toto pravo vSak zaniklo koncem roku
1935.

Po zavedeni nové mény bylo nutno vyieSit likvidaci Renten-
bankscheine. Predev§im s ohledem na placeni reparaci musel bvti
némecky prumysl zatiZzen novymi obligacemi; aby se tak mohlo stati,
musel byti zprostén zatiZeni, vzniklého u Rentenbanky a nutného
ke kryti jejich dluznich upist. Bylo proto v zasadé zakonem o likvi-
daci stanoveno toto:

Zatizeni prumyslu se rusi, ale ponechiva se zatiZeni zemd&dél-
stvi. Proto se kapital Rentenbanky snizuje z 3200 na 2000 mil. Ren-
tenmarken. Bylo zakéazano dalsi vydavani Rentenbankscheine.
K umoreni avéru, poskytnutého statu byl ziizen u RiSské banky
umotovaci fond, jemuZ bylo uloZeno stazeni Rentenmarek do vyse
1200 milioni béhem 10 let. K tomu Gcelt mé riSe splatit roéné do
fondu 60 milion RM, dale tam m& byti odevzdan podil ze zisku
RiSské banky a konefné maji do fondu priplyvat tiroky z pohledé-
vek zemédélského zatiZeni Rentenbanky. K ulehdeni umorovaciho
planu, ktery zatéZuje némecké zemédélstvi, byla na pfechodnou dobu
zitizena ,Deutsche Rentenbank-Kreditanstalt*.

Stanoveny plan k likvidaci nemohl byt vzhledem k zemédélské-
mu pretiZeni dodrZzen. Proto byla lhita k likvidaci prodlouzena do
konce roku 1942. JelikoZ pak zrizeni ,,der deutschen Rentenbank-
Kreditanstalt” nesouvisi primo s ménovou politikou, nebudeme se
blize jeji tkoly zabyvati.

Vzhledem k tomu, Ze RiSska banka méa v ménové politice vyni-
kajici roli, rozvadime v dalsi stati podrobnéji jeji ukoly a spojitost
se sesterskymi bankami.

UOrganisace a ukoly skupiny Risské banky.
Risska banka.
Risskd banka jest ménovym a uvérovym TUstifedim RiSe.

Zakladni zakony, o néz se opira jeji organisace a €innost, jsou: ban-
govni zakon ze dne 30. srpna 1924 a zakon ze dne 27. ¥ijna 1933. Ris-
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ska banka jest pravnickou osobou vefrejného prava a uredni povahy.
Spravu vede Reichsbankdirektorium v cele s presidentem, kterého
stanovi FiSsky president na dobu 4 let; ¢lenové direktoria jsou jme-
novani rovnéz risskym presidentem na navrh presidenta banky, a to
na dobu 12 let. Jako staly vybor akcionaru funguje ,,ustredni vy-
bor*, jehoZz souhlasu je treba, ma-li bankovkové kryti klesnout pod
40%. RiSska banka je akciovou spoleénosti s akciovym kapitalem
150 mil. RM.

Od roku 1924 na 50 let ma Risska banka vyhradni pravo k vy-
deji bankovek pro Risi, pfi ¢emZ bylo pivodné vyhrazeno ¢étyfem
privatnim cedulovym ustavim vydavati bankovky do maximalni
vySe 194 mil. RM. (Toto pravo jiz zaniklo r. 1935 a bankovky sou-
kromych bank vzaty z obéhu roku 1937.) Bankovky mensi nez 10
RM smi RiSska banka vydavati jen se souhlasem vlady. Kryti ban-
kovek ma pozistavati nejméné ze 40% ze zlata a devis, z éehoZ maji
byti tFi étvrtiny zlata. K devisovému kryti lze zapoéist cizi valuty,
zahraniéni sménky a Seky. Zbytek obéZiva ma byti kryt diskontova-
nymi sménkami, Seky a od vydani novely z roku 1933 cennymi pa-
piry a lombardem, jejich. Cenné papiry, slouZici ke kryti obézZiva jrou
taxative v zakoné uvedeny. Ustanoveni o zlatém kryti tvo¥i jen ela-
stické ohraniceni, které mize byti zménéno jednohlasnym usnesenim
bankovniho direktoria a ustfedniho vyboru. Hranice kryti ridi se
tedy rozhodnutim vedeni RiSské banky.

Devisové hospodarstvi bylo nékolika zvlastnimi na¥i-
zenimi v roce 1931 Gplné centralisovano v RiSské bance. K ulehé&eni
hospodarskych vztahti s jinymi staty zjednava RiSska banka s cedu-
lovymi tustavy devisova, nebo zuétovaci ujednani a jest opravnéna
urfitym vérnim ustavim (Devisenbanken) udéliti pravo k prové-
déni devisového obchodu. Podle dnesniho stavu provadéji devisovy
obchod podle smérnic RiSské banky Devisenstellen a piislusné Uber-
wachungsstellen pro dovoz zboZi z ciziny. Po ménové stabilisaci de-
lila RiSska banka prilivu kratkodobého zahraniéniho tvéru do Né-
mecka, coz pozdéji rozsSirila i na dlouhodoby uvér, pokud nebylo za-
jisténo jeho produktivni vyuziti. Ke kontrole zahrani¢nich tvéri
prosadila Risska banka u FiSského ministerstva financi zFizeni , Be-
ratungsstelle’, kde ‘byly ptvodné kontrolovany =zahraniéni komu-
nalni pajcky, pozdéji zahrani¢ni pljéky vSeho druhu.

V poskytovani avéru stoji RisSskd banka na prvnim
misté. Hlavnim tkolem RiSské banky jest, aby stanovenim tivérnich
podminek poskytla takové mnozstvi ivéru, které by umoznilo hospo-
darsky rozvoj statu. Hospodarstvi cerpa tvéry z RiSské banky bud
cestou sménecé¢ného diskontunebolombardem.

K diskontu mohou byt podle zakona piedlozeny sménky
splatné nejdéle ve tfech meésicich a opatfené tfemi podpisy. Vyiji-
mecné staci dva podpisy, je-li sménka jinak zaji$téna. Takové sménky
vSak smé&ji byti diskontovany jen do 339, diskontnich Uv&ra. Di-
skontni politika se ridi fadou okolnosti (mirou bankovkového kryti,
vysi devisovych kursu, vysi obéZiva, cenovou a mzdovou hladinou,
urokovou sazbou na volném trhu, vyvojem na trhu zboZi, vyroby).
Zvlastni pozornost vénovala RiSskd banka po stabilisaci mény sni-
zeni urokovych sazeb. Diskontni sazba jest jiz nékolik let 49.
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Lombardni Gvéry mohou byti podle novely z rcku 1933
poskytnuty bankam na 30 dni, ostatnim zajemctim do 90 dni. Lom-

bardovany mohou byti: zlato st¥ibro, sménky s 5‘/( ni kursovni -

srazkou, riSské pokladniéni powkazky splatne do 3 mésicl, zurodi-
telné dluzm upisy RiSe, zemi nebo obci do 75% kursovni hodnoty,
zastavni listy pozemkovych Gvérnich dstavi do 759, dluzni upisy
vefejnopravnich Gvérnich astavi a zbozi do dvou tretin hodnoty.

Novy bankovni zakon zarucil cedulové bance Sirokou neod-
vislost na risskych financich. Risskda banka provadi
vesSkeré bankovni obchody pro Risi, pii CemZ neni povinna provadét
bezplatné obchody riSské hlavni pokladny (Reichshauptkasse). Bé-
hem jednoho roku smi RiSskd banka poskytnouti statu avér jen do
vySe 100 mil. RM, a to vzdy jen tfi meésice. Koncem roku nesmi miti
stat v Risské bance Zadny dluh. Bez ¢asového omezeni muze RB. po-
skytnouti uvér Reichshahn-Gesellschaft a Reichspost do vyse 200 mil.
RM. Dale muze RB. diskontovat t¥imésicni risské pokladniéni smeén-
ky (Reichsschatzwechsel) do vyse 400 mil. RM. Stat mizZe ovSem
Cerpati potifebné prostiedky z jinych vefejnych a soukromych bank,
které se pak obraci na RB. Dale jest RB. povinna poskytnouti vy-
pomoc pri umistovani pokladnlcmch poukazek (Schatzanwelsungen\
Chce-li stat vydat nové ,,Relchsschatzwechse , musi se dotazati RB.
pripusti-li rediskont. '

Pokud jde o platebni styk, stoji Risskd banka v éele vSech
penéznich tustavt, i kdyZz nemd zakonem zajiStény monopol. Vedle
toho zabyva se RiSska banka nakupem a prodejem cennych papiri,
deposity a jinymi bankovnimi obchody.

O vyznamu RiSské banky a jeji funkei pri financovani konjunk-
tury bylo jpojednano zvlast.

Autcnomie RiSské banky, zajiSténa zakonem z roku 1924 byla
viastné uz zakonem z roku 1933 zmensena. Jeji zavislost na statée
byla prohloubena dalsim zakonem z 10. Gmnora 1937, podle néhoz jest
RiSska banka spravovana direktoriem, jeZ je podrizeno bezprostired-
né Vidci a riSskému kancléri.

Podle vyjaditeni presidenta RiSské banky ministra Dr. Funka
z 30. brezna 1939 bude RiSska banka v nejkratsi dobé. znovu pre-
organisovana. Podrobnosti nejsou dosud znamy.

Do skupiny RiSské banky patti dale tyto tstavy:

1. Deutsche Golddiskontbank.

Tato banka, zaloZena RiSskou bankou a 140 uvérovymi ustavy
v roce 1924, byla s pocatku zastfenym cedulovym ustavem, ktery
vedle toho opatioval avéry pro vyvoz némeckého zbozi. V roce 1926
pristoupila dalsi ¢innost, totiz poskytovani hypotekarnich uvéra pro
zemédélskou potfebu. Od roku 1927 vykonavala GDB. nejvétsi vliv
na trh soukromého diskontu. V roce 1930 byla pieorganisovana a
stala se ustfedni bankou k financovani strednich a dlouhodobych
vyvoznich uvéru. Pozdéji k tomu pristoupily i kratkodobé vyvozni
avéry a od roku 1932 zvlastni tikol, spojeny se sanovanim némec-
kych velkobank.

Jeji organisace jest velmi jednoducha, protoze pfi plnéni svych
ukoll pouZiva zafizeni RiSské banky a jejich filidlek. Akcie v hod-
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noté 400 mil. RM jsou v majetku RiSské banky. RiSska banka pouziva
pii regulaci penézniho trhu sluzeb GDB tim, Ze ji povéfuje nakupem
smének, nebo na ni pievadi ¢ast smének ze svého portefeuille.

2. Konversionskasse
fiir deutsche Auslandsschulden.

Byla zaloZena RiSskou bankou v roce 1933 k piechocdnym tko-
lim. Jeji ptvodni tkol spodival v tom, aby pFijimala od némeckych
dluznikti platy v riSskych markach, jez maji byti plnény zahranid-
nim véfitelim. Placeni moratornich dluhti zahrani¢nich se provadélo
tak, Ze zahraniénim véritelim byl sloZeny obnos pfipsin k dobru
vydanim beziroénych dluznich Gpist (scrips). Timto zptsobem splaci
dluznici zahraniénim véritelim turcky, podily na zisku, Gimor, nijem-
né, pachtovné a pod. SloZenim éastek u Konversionskasse osvobozuji
se dluznici od svych povinnosti. Zavazky RiSské banky a Golddiskont-
bank nepodléhaji ovsem této tipravé. Jednotnd forma v pouziti skript
pro financovani zvySeného vyvozu od 1. Fijna 1933 znemoZiuje de-
flani tcinek mashromaZzdéného majetku Konversionskasse.

nKonversionsmark", vyplyvajici z povinnosti sloZenych obnost
v markach u Konversionskasse, mohla byt pouzita jen cestou zvy-
Seného vyvozu (zusétzliche Ausfuhr) a méla v ciziné hodnotu 50.
Zahraniéni banky proplacely skripy véritelim 509 ; Golddiskontbank
je prevzala za 521, a postupovala je vyvozcim za 55%. Vé&Fitel,
ktery se mechtél spokojiti s 50procentnim disaziem, mohl pozd&ji
uplatnovati u Konversionskasse 100procentni narok. V roce 1934
byla provedena nova Uprava v tom sméru, Ze ,Fundierungsschuld-
verschreibungen* maji byti proplaceny 1. ledna 1945, t. j. za 10 a pul
roku a ode dne splatnosti budou urokovany 39,. Tato tprava se
vztahuje jen na troky, dividendy a periodické platy, neplati vSak
pro uzavieny transfer umofrovacich kvot.

Druhy tukol byl Konversionskasse svéfen v roce 1933; devisovi
cizinci, kteri z jakychkoliv pfijmi se stali majiteli Sperr- nebo Re-
gistermarek, mohou tyto vymeéniti u Konversionskasse za scrips nebo
dobropisy. Tyto mohou byti ziskany vyvozci pfi vice-vyvozu podobnd
jako v prvnim piipadé.

Tu se jevi nutnym, aby byl objasnén pojem nékterych druhi
marek. Tak se lisi od oficialni marky:

»Registermark®, ktera vznika z bankovnich ,,Stillhaltekrediten
a muze byti pouzita pro cesty do RiSe nebo na investice v Risi;

,Reisemark—Registermark®, jiz lze pouzit jen k cestam do
Rise a v Risi;

yKreditsperrmark — vznikd z uvérd, nezahrnutych do ,,Still-
halteabkommen a muZe byti pouzita k dlouhodobym investicim
v Risi;

»,Notensperrmark® vznikd z prodeje némeckych bankovek na
blokované jméni a jest pouzitelna jako Kreditsperrmark:

»Konversionsmark vznika ze zahrani¢nich urokovych a amorti-
saénich narokti a muzZe byti pouzita k placeni dani, soudnich vyloh;

»Aski-Mark (Auslinder-Sonderkonten fiir Inlandszahlungen)
vznikd z kont, které oteviely némecké banky pro zahraniéni ob-
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chodni firmy, jeZ byly ochotny pfijmouti placeni exportu do RiSe
v markach.

Kursy téchto druhtt marek byly pochopitelné pomérné nizke.
Tak procento znehodnoceni sperrmarky podle zlaté relace z roku 1929
bylo:

Registermark _Kreditsperrmark

prosinec 1934 . . . . . . 60.6 48.4
prosinec 1935 . . . . . . 53.0 36.1
prosinec 1936 . . . . . . 493 22.2
prosinee 1937 ‘. .. . .« % . 4681 81.87
prosinec’'1938 - .‘'. . , . . 91D 87.60

3. Deutsche Verrechnungskasse.

Byla zaloZena RiSskou bankou v roce 1934 k tomu ucelu, aby
odlehéila Reichsbance a provadéla ziuétovani se staty, s nimiz byly
uzavieny clearingové dohody. Jest vlastné zvlastnim oddélenim RB.
M4 velky vyznam pro némecky penézni trh, protoze shromazdéna
zaétovaci salda mohou nalézt kratkodobé umisténi na némeckém
penéznim trhu do doby, nez budou zuc¢tovana s cizinou.

4. Reichsanleihe AG.

Byla ziizena RiSskou bankou v roce 1919 a slouzila tomu tucelu,
aby pecovala o kursy FiSskych statnich pdjcek. Byla vsak likvido-
vana usnesenim ze zari 1934.

Reparace a svétova hospodarska krise.

Nova ménova Uprava a vydani zakona o cedulové bance uzce
souviselo s némeckymi repara¢nimi povinnostmi. Tak podle nového
bankovniho zékona byla v RiSské bance zfizena generalni rada, v niZ
vedle sedmi némeckych ¢lentt bylo po jednom ¢lenu britské, fran-
couzské, americké, holandské, belgické a Svycarské statni pFislus-
nosti. Generalni rada byla nadana vysokou pravomoci a zkoumala,
zda se Dawesuv plan radné prové.di. President RiSské ba.nky a komi-
saf byli povinni aspon jednou mési¢né podati radé zpravu o ¢innosti
banky; generdlni rada také projednivala vSechna usneseni ban-
kovniho direktoria. Generalni rada volila presidenta banky a méla
vliv na jmenovani ¢lena direktoria.

Vedle generalni rady pusobili v RiSské bance ,,Komlsar fiir die
Notenausgabe* a ,Reparations-agent®, ktery mél zvlast znacna pra.-
va vzhledem k provadéni transferu reparacnich platii. Cinnost né-
mecké cedulové banky byla tedy podle Dawesova planu kontrolovana
cizinou za Ucelem zajiSténi reparaénich platt. V souvislosti s tim se
jevi nutnym kratce vysvétlit obsah Dawesova planu.

Némecko bylo versailleskou smlouvou povinno platiti spojenec-
kym mocnostem reparace, nebyla vSak s to dodrZet zavazky, ply-
nouci z mirové smlouvy a proto pozadalo v roce 1922 o moratorium.
Toto bylo apovoleno s podminkou, Ze RiSsk& banka se stane samostat-
nyni a na stité Oplné nezdvislym cedulovym ustavem. OvSem tato
podminka nemohla zabraniti inflaci. Proto v listopadu 1923 se usnesla
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reparatni komise, aby bylo utvoieno zvlastni komité pod piredsed-
nictvim amerického generala Dawese za spoluprace presidenta RiSské
banky, které by hledalo cesty k vyrovnani statniho rozpoétu a sta-
bilisaci némecké mény. Po delSim jednani byly sjednany stézejni
body navrhu nového cedulového zakona, ktery byl také koncem
srpna 1924 schvalen a vyhlasen. Podle Dawesova planu, ktery vstou-
pil v platnost na podzim roku 1924, byla némecki vlada povinna
splatit spojeneckym mocnostem reparac¢ni éastky prozatim na dobu
9 let. Splatky byly vypocteny na 214 miliardy RM ro¢né a k zajiSténi
plati bylo zajisténo zastavni pravo na statni pfijmy a zfizen tiad
reparaéniho agenta v RiSské bance, jenz provadél financéni a devi-
sovou kontrolu. Uvedené platy mély byti konany z hospodatrskych
prebytkii a k ochrané hospodarstvi a devisového hospodarstvi byly
zarufeny urcité klausule. Splatky byly provadény jednak némeckym
vyvozem — snad z jedné tretiny aZ poloviny, — dale poukazy platt
na repara¢ni komisate v Némecku a koneéné volnymi devisami.
Umoznéni reparatnich platd bylo vSak usnadnéno hlavné ziskanim
zahraniénich uvérh, které hledaly v Némecku vzhledem k vysoké
urokové sazbé umisténi. Téchto uvéru v cizich devisach pouzil repa-
racni agent k transferu platii do zapadnich stat. V roce 1929 vsak
nastal obrat. Zahrani¢ni kapital prestal hledat umisténi v Némecku
a dale zapocalo stahovani zahraniénich ivériit Némecku poskytnutych.
Cedulova banka byla nucena k splnéni Dawesova planu pouzit pies
1350 miliont RM z vlastniho devisového stavu a zlata, coZz se ovSem
projevilo panikou na némeckych bursach a nutnosti restrikce tvéru
cedulovou bankou poskytovanych. Proto bylo nutno hledat novou
upravu placeni reparaci, coz se stalo Youngovym planem.

Younguv plan z kvétna 1930 mél zpétnou uGcinnost od 1. zari
1929. Podle tohoto planu bylo Némecko povinno kaZdoro¢né bezpod-
mineéné splatit 660 mil. RM. Na tento obnos se nevztahovala Zadna
ochrana. Jinak se platy snizovaly ze 2 a pll miliardy primeérné na
2 miliardy ro¢né. V roce 1930 méla byti proplacena castka a,spoﬁ
Jedne miliardy, pozdéji roéné& 2 mﬂla.rdy RM. Platebni lhity byly ¢a-
sové omezeny, a to na 59 let. V novém platebnim planu bylo pred-
pokladano, ze kapitalova tvorba Némecka dovoli, aby uvedena suma
byla ro¢né splacena.

Zatim vSak nastala svétova hospodarska krise, jez se predevsim
projevila ve Spojenych statech zhroucenim bursy v rijnu 1929. V za-
péti nato byly postizeny Anglie a Némecko, jako nejvétsi prumyslovi
exportéri. Zastaveni vyroby meélo mepfiznivy odraz finanéni hlavné
v Némecku. Zahrani¢ni kapital, umistény v Némecku, byl narychlo
odvolavan. Penézni kapital byl totiz umistovan v Némecku hlavné
kratkodobé, protoze hospodarska krise a celkem neurovnané politické
poméry nedovolovaly dlouhodobého umisténi. Tak prijalo Némecko
od rokw 1924 do 1929 asi 21 miliard zahraniéniho kapitalu, z ¢ehoz
dlouhodoby uvér lze odhadnout jen na 10 miliard RM. Unikéani
kratkodobého tvéru z Némecka se projevilo obzvlasté silné ve trech
periodach: jednak v roce 1929 p¥i pafiZskych reparaénich jednanich
o novy plan (Youngiv), v roce 1930 po risskych volbach a koneénéd
v roce 1931, kdy americky president Hoover doporuéoval prijeti vse-
obecného moratoria na zahraniéni platy.
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Tvrdi se dokonce, Ze Unik penézniho kapitalu predstavuje ¢astku
kolem 8 miliard RM. z odvolanych kratkodobych uvéru. V dusledku
postupného zastavovani vyroby neshromazdoval némecky primysl
zasoby surovin, takZe obchodni bilance byla pro Némecko aktivni. Az
do roku 1931 vzhledem k sniZeni reparaéni ¢astky udrZovala RiSska
banka znac¢né zasoby zlata a devis. V kvétnu 1931 se zhroutila Die
osterreichische Credit-Anstalt. Vbrzku se pocalo mluvit o velkych
ztratach koncernu ,,Nordwolle*. RiSska banka pr¥i stupfiujicim tniku
zahrani¢nich tvéru vydala za mésic kvéten a cerven 1931 skoro na
2 miliardy RM zlata a devis ze svych zasob. V polovici ¢ervence 1931
klesly devisové zasoby cedulové banky na jednu miliardu RM. Po uza-
vieni nékterych némeckych velkobank mastal run na domaci penézni
ustavy. Aby bylo zabranéno padu dalsich bank, byly v polovici éer-
vence 1931 v Némecku vyhlaSeny bankovni prazdniny. Soucasné
zvlastnimi nafizenimi bylo zavedeno vazané devisové hospodarstvi.
Konetné se podatilo vyhlasit v dohodé se zahrani¢nimi vériteli mora-
torium ,,Stillhalteabkommen* jednak v za¥i 1931 a platné od tnora
1932, které bylo pozdéji prodlouzeno jesté o jeden rok. Presto musily
byt provadény nékteré transfery, takze se stav devis RiSské banky
zmensil do konce roku 1932 na 500 milionit RM.

RiSska vlada ve snaze udrzZet soutéZivost némeckého zboZi na
zahraniénich trzich, pocala provadét ostfe deflacni politiku, proje-
vujici se hlavné sniZovanim cen, mezd, plati a urokovych zavazk.
Udinky v8ak byly opacéné; sniZovani cen zpusobilo v podnicich velké
poruchy, podnikové uUvéry byly ohroZeny, protoZe zamrzaly a na-
konec finanéné slab$i podniky zastavily podnikani vibee. Deflaéni
politika memohla uz privést zadné hospodarské oziveni, aé¢ cedulova
banka snizila diskontni sazbu a provadénim operaci na volném trhu
snazila se opatfit pro podnikatele levny kapital. Podnikatelé vzhle-
dem k pokracujicimu defla¢nimu procesu nebyli ochotni k zadnym in-
vesticim a vyrobé do zasoby.

V roce 1932 pokusila se risska vlada oziviti hospodarstvi vy-
danim danovych dobropistt (Steuergutscheine). Tyto byly dany k dis-
posici podnikatelim p¥i placeni uréitych druhit dani (dané obratové,
vydélkové, dopravni, domovni a pozemkové), kteri se zavazali rozSirit
vyrobu a poskytnout zaméstnani rozsirenim pracovnich sil. Stat se
zavazal, ze v pozdéjsich letech bude tyto dobropisy prijimat pri pla-
ceni dani misto hotovych penéz. Tim se tedy statni sprava zrikala
v budoucnu uréitych dafiovych pfijmu v predpokladu, Ze hospodarské
oziveni prinese dostateénou nahradu. Obéh téchto danovych dobro-
pisti vzrostl sice na 472 mil. RM, ale hospodaiské oZiveni nenastalo.

Zmeénou vlady pocatkem roku 1933 zménily se i hospodarskeé
poméry. Vlada nespoléhala na oZiveni soukromého podnikani, nybrz
provedla statni akei na rozsifeni zaméstnancsti. Nezaméstnanost méla
byt postupné odstranéna a hospodarské oZiveni mélo prinést novou
ménovou a finanéni rovnovdhu statu. Tu ovS8em zaleZelo mnoho na
finanéni metodé, kterd bude pouzita k odstranéni nezaméstnanosti.
Jak uZ plyne z pojednani o financovani konjunktury, rozhodla se né-
mecka vlada pouzit tvérové expanse.

Rok 1933 prinesl také ulehéeni pokud Slo o transfer plati do
ciziny; poc¢inaiic timto rokem byla RiSe osvobozena - od placeni
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reparaci, V dohodé se zahrani¢nimi vériteli byla upravena otazka
kratkodobého tvéru novym ujednanim ,Deutsches Kreditabkommen
1933%, jimz byla sniZena trokova sazba kratkodobych uvért o 2%
primérné na 5—6%. Definitivni feSeni dlouhodobych zahraniénich
uvéra bylo feSeno zakonem z 9. ¢ervna 1933, podle néhoZ byly splatky
na umor dHoyhodobych Gvéra do ciziny zapovédeény, Grokova sazba
byla sniZena na 4% a placeni irokui povoleno jen z poloviny splatnych
éastek. Pro konelné vyfizeni zahraniéniho zadluZeni byla zrizena
,Konversionskasse‘, o niz byla jiz vyse rec.

Soucasna situace ménova je pro Risi dana témito skuteénostmi:
Zven ¢1ineni ména ohroZena, nebot platebni bilance je v rovnovaze;
se zahraniénimi véfiteli m& RiSe dohody o splaceni a Uroéeni tvéri.
Dovoz je regulovan tak, Ze jeho vyse odpovida vyvozu. RiSskad marka
nebyla devalvovana; disparita jeji kupni sily doma a na zahrani¢nich
trzich je p¥i vyvozu vyrovnavana jinymi opatfenimi. Vnit¥né
souvisi politika ménova Uzce s finanéni politikou RiSe.

DR. LEOPOLD CHMELA

Dariova a finanéni soustava v §i§i.

Povsechny raz.

Némecké financni pravo je zna¢né obsahlé a slozité. Hospodarsky
Zivot v Némecké Fisi je velmi rozvinuty a mnohotvarny a stat je v po-
méru k nému v postoji, ktery je na mile vzdalen funkei pouhého statu
pravniho, ktery se omezoval na to, ze chranil nabyta prava svych pri-
sluSnikii. RiSe je dnes snad mezi staty na nejintensivnéjsim stupni
vyvoje k statu socialné-politickému, ktery prevzal velkou radu tkolt,
o néz se diive staral jen soukromnik.

Rostouei tkoly statu vici narodnimu spolecenstvi vyzaduiji stale
vétsich prostiedkil. Cim vétsi je danové bremeno, které stat uklada
hospodarstvi a ¢im mnohotvarnéjsi a rozvinutéjsi je hospodatrsky
zivot, tim Gplnéjsi musi byti soustava cCerpadel, které maji verejné
ruce opatriti prostiedky k provadéni jejich ukolh. Nestaéi vsak
mnohost zafizeni, ktera odcerpavaji prostredky. Je také treba, aby
byla vybudovana podle urcitého planu a je tieba, aby byla planovité
rozloZena vsude, kde proudi krev hospodarského Zivota tak, aby na
jednom misté obéh netlumila a na druhém misté neponechala nedo-
téeny.

Némecka financni soustava je sice budovana planovité, avsak
jejivyvojk pevné a jednotné skladbé dosud zda-
lekanenidokonc¢en. Souvici to fizece s vyvojem politického a
statopravniho usporadani Rise. Az do nedavné doby totiz tvotily jed-
notlivé zemé takfka samostatné staty, které byly samy
nositeli finanéni vysosti, mély vlastni organy a vlastni zakonodarstvi,
ktera se namnoze vzajemné znacné lisila.

Prevratna zména nastala teprve po svétové valce. Od r. 1919 je
uz financni sprava v rukou RiSe, ktera vybira dané a davky jednotné
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