vani avéru. Nesmime zapominati, Ze pocCetna tfida samostatné vy-
délavajicich lidi nejen skytd dobry zaklad narodnimu blahobytu
a zaruCuje pomérnou socialni rovnovahu, nybrz je pravé svou
existentni samostatnosti nejlepsi oporou demokratismu a ovlivnéného
rozhodovani vefejnosti ve vefejnych vécech. Kone¢né individualnosti
svého mysleni i vkusu nejlépe podpofi vzestup kultury a zabezpecCuje
odbyt hodnotnym vyrobktim a vykonim v zaplavé masové produkce
— je potud zasStitou dal$iho drobného (uméleckého a Femeslného)
podnikani proti nezdravému piepéti velkovyroby a standardu.

Aby ovSem podnikatelsky ruch zcela plnil svoje statotvorné
poslani, tfeba proniknouti jim téZ hospodaiské slozky dalsi, nez je
t¥ida osob ve vydéletném postaveni pravné samostatném. Tieba
radost z tvaré prace a z dosazenych vysledkd dati téZ zaméstnanec-
kym vrstvam od vedoucich aZ k pomocnym silam v zavodé. To je
véc dobré pracovni vychovy a dobrych pracovnich podminek, obé
pfepoklady uskute¢nitelné jen za soucinnosti statni spravy a za je-
jtho porozuméni pro potfeby a moZznosti soukromého podnikatele.

Pocit individualni hospodafské zodpoveéd-
nosti semusi stdt nerozluénou soucasti éesko-
slovenského nacionadlniho smys8leni. Jediné tak vy-
vazneme ze svizelnych podminek hospodaiskych a politickych, da-
nych nynéjsi nadi situaci, a jediné v duchu takové nacionalni ideo-
logie 1ze s ispéchem nahraditi dne$ni politicky pluralismus v parla-
menté sjednocenou hospodatskou representaci.

Docent Dr. V1. Mandl.

O STATISTICKE POSTIZITELNOSTI
MENOVYCH DISPARIT.

Svétova krise porusila hospodafrskymi i politickymi otfesy mezi-
narodni ménovou rovnovahu. Ménové kursy ztratily namnoze na své
diivéjsi regulaéni schopnosti v mezistatni sméné statki a sluZzeb, po-
névadZ kursova rovnovaha neplyne nyni vSude z volného vyvoje pla-
tebnich bilanci a z optimélnich cenovych spadi. K ozdraveéni téchto
pomérdl je v ménovém oboru tfeba piedeviim zjistiti, doSlo-li u te
které mény k uchylce od tohoto rovnovazného stavu vibec (ukol
konstanéni) a jaka je v tom pfipadé mira disparitni tchylky (akol de-
terminacni).

Statistice pFipada tu ukol postihnouti tyto ménové disparity.

Mé&novou disparitou je kazdé umisténi ménového
kursu na zahraniénich devisovych trzich, nemtZe-li pf¥i
ném dojiti bez dalich zasaht k rovnovaze platebni bi-
lance.

Uchylka od rovnovazného stavu muze byti jen ve dvojim sméru:
je-li kurs mény nad rovnovéznym stavem (je-li devisa predrazena),
platebni bilance zpasiviiuje. Ména je pasivné disparitni. Je-li
kurs mény pod rovnovaznym stavem (devisa je lacina), platebni bi-
lance zaktiviiuje a ména je aktivné disparitni.
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Ménova disparita je v zasadé diferen¢ni fenomén cenovy: ar-
bitrazuji-li se pfi ni cenové rozdily (rozdily kupni sily mén) jiZz exi-
stujici, jde o disparitu zjevnou, pfichazeji-li vSak v uvahu téz
cenové spady budouci, otekavané (spekulaci), tvoii disparitala-
tentni. Hospoda¥sky styk pocdita tedy v pripadé disparity zjevné se
zieteli rentabilnimi, kdezto v pripadé disparity latentni jest
veden téz zreteli substané¢nimi.

Meénova disparita je v zasadé funkce rovnovahy platebni bilan-
ce. Ne vSak kazd4 nerovnovaha platebni bilance svédéi o ménové dis-
parité. Ménovou disparitu neindikuji na pf. sezonni zmény v pii-
livu a odlivu zahranié¢nich platebnich prostiedk® (na pf. u stati ze-
medélskych podle inkasa za vynos Zni), nebo obdobné zmény v pri-
béhu konjunkturniho cyklu (u vyvoznich stati prumyslovych: pii
konjunkturnim oziveni nédkupem surovin se platebni bilance zpasiv-
nuje, avSak pozdéji pfi vyvozu hotovych vyrobk{i opét zaktiviiuje)
a pod. Ménova disparita oznacuje kursovou nerovnovahu
v delSich ¢asovych obdobich nez u cykld konjunktur-
nich; je tedy projevem nerovnovahy strukturni.

O konstata¢ni i determinaéni kol pfi postihu ménovych disparit
muze se statistika pokusiti na nékolika usecich hospodaiskych fad;
zejména jsou Ciselné pozorovatelny useky:

A. Ménové kursy na zahrani¢nich bursach.
Indexy mezinarodnich cenovych hladin.
Materiadlni vyvoj mezinarodniho proudu statkd a sluzeb.
Postizitelnost pri¢in ménovych disparit.

HooQw

Postih pokladniho vyvoje platebni bilance (disparitni efekt).

A. Ménové kursy.

Pfi volné tvorbé devisovych kurst a i jinak volném hospo-
dafském styku neni trvalej$i disparita ménova myslitelna, ponévadz
meénovy kurs ma vidy moznost nalézti svou rovnovéZnou urovemn.
K zasahtim do zahrani¢niho styku zboZim i sluzbami dochazi tedy
témér zpravidla pro pasivni cenovou disparitu (zahrani¢ni zbo-
z1 a sluzby jsou lacinéjsi).

Je-1li pti volné tvorbé devisovych kurst vécna hos-
podatrska spoluprace s cizinou fizena, muZe byti prav-
dépodobné, Ze ména trpi pasivni disparitou.

Neni-li kurs mény Fizen, je obecné naznakem disparity v systé-
mu zlaté mény, dosadhne-li ménovy kurs zlatého bodu (vyvozniho p¥i
pasivni disparité a dovozniho pti aktivni disparité), v systému mény
kartalni vyvozniho ¢ dovozniho bodu zboZi. Zde ma tedy statistika
konstataéniho i do jisté miry determina¢niho ukazatele

U rizené mény odpadaji mozZnosti pfimého statistického postihu.
K zjisfovani ménové disparity nutno zachycovati podruzné zjevy, jez
omezuji moznosti jejiho determinovani. Prakse zna v tom sméru co
ukazatele: na pr. zamrzavani exportnich vynost pro rostouci deviso-
vou immobilitu zahrani¢niho odbytisté, vyskyt disaZii mén v soukro-
mem obchodé, vznik ¢ernych devisovych burs, uték do zboZi (sub-
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stanéni ztetele latentni disparity), inik kapitalu ze zemé, mezinarod-
né neumeérny vzestup vnitinich cenovych hladin, a jsou-li i tyto va-
zany, pokles kvality zboZi, mizeni ciziho zbozi a sluZeb z domaciho
trhu a mn. j. :

; Lze uvésti z prakse pfiklad obdobné, nahle nastalé disparity a
jejich podruznych jeva. V platebnim styku Ceskoslovenska se staty,
S nimiz se vyrovnavaji vzajemné thrady devisovymi clearingy, trvaly
pred jejich zavedenim pro Ceskoslovensko inkasni potiZe: ¢eskoslo-
venské pohledavky v nich zamrzaly, pon&vadZ tyto staty trpély pa-
sivni ménovou disparitou: tato disparita proti K¢ se uvadéla postup-
né na rovnovaznou udrovern uUrokovymi ztratami pro &eskoslovenské
exportéry z liknavé inkasovatelnych pohledavek, nejistotou platebni
a eventuelnim risikem z kursovych ztrat. Kursy devis téchto zemi
se tim blizily rovnovaZnému stavu (kursy klesaly, jejich pasivni
disparita se mirnila). Jakmile vSak byl zaveden clearing, vzniklo
u Ceskoslovenskych vyvozct klamné minéni, Ze platebni nejistota je
jiz odstranéna, Ze bude mozno obdrzeti vyvozni pohledavky bez pri-
tahti a bez risika. Tim se poznovu vyS$inul kurs téchto devis do pa-
sivni disparity a teprve opét po dalsi Fadé mésict, aZ téZ clearingy
zamrzaly, se prokéazala klamnost nazoru, Ze clearing muZe zajistiti
vCasnost vSech tihrad.

Pasivni obnovend disparita téchto devis musila se tedy projeviti
prudkym prechodnym zaktivnénim dil¢i obchodni bilance Ceskoslo-
venska s témito staty. Fenomén je patrny z ro¢niho vyvoje obchodni
bilance Ceskoslovenska se skupinou téchto zemi (leta_jsou zji§téna
1 se¢tena podle spole¢ného vychodiska, mésice, v némz vstoupila clea-
ringova tmluva s tim kterym statem v Géinnost):

Obchodni bilance Ceskoslovenska
se T) stdty clearingovymi (v tisicich K§:

Obchodni bilance

Proti pfedchozimu

Piedposledni rok roku

pred zavedenim clearingu — 303.808
Posledni rok

pfed zavedenim clearingu — 265.334 + 38.474
Prvni rok po zavedeni clearingu . + 45.538 + 310.872
Druhy ,, N . + 529.881 +484.343} **)
TRetl ,, . : . + 29.745 — 500.136
Gty L, b, — 60.342 i 90.037}***)

B. Srovnavani mezinarodnich cenovych hladin.

Mezinarodni sména zboZi i sluzeb se déje v zasadé& podle ceno-
vych spadld (zjevnych i latentnich): kupuje se v zahrani¢i zbo%i a
sluzby, jez jsou jinde lacingjsi, a prodava se, jestlize z vynosu pro-
deje zbude podnikateli vice nez z odbytu v tuzemsku.

*) Bulharsko, Jugoslavie, Madarsko, Némecko. Rumunsko, Recko, Turecko.
**) Projev nové vzniklé disparity.
**) Nova disparita se op&t upravuje.
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Aby mohla vibec vzniknouti mezi narody sména zbozi a sluzeb,
musi byti u individuélnich een zbozi a sluzeb disparity. Z toho
vSak plyne, Ze disparita individualnich cen zboZi a sluzeb
nemusi byti sama o sobé prikazem ménové disparity.

Platebni bilance je sloZena vedle bilance zahrani¢niho obchodu
(obchodni bilance) i z fady dalSich oboustrannych i jednostrannych
transferti nejriznéjsi povahy (Ghrad ze vzdjemnych sluzeb, bezplat-
nych prevodd, dichodi a pfevoda kapitalovych hodnot), t. j. z po-
loZzek finanénich. PonévadZz prakticky neni myslitelny pripad, Ze by
bilance vSech téchto finandénich poloZzek byla vyrovnana, plyne
z toho téz, Ze naprostd rovnovaha obchodni bilance svédci
o pravdépodobné porule bilance platebni, ¢ili o méno-
vé disparité. £

V ramci hospodarstvi podnikovych se déje mezinarodni sména
zboZi pfi velkoobchodnich cenach vyvoznich (resp. dovoznich). Velko-
obchodni hladinu cenovou zachycuji v jednotlivych statech velko-
obchodni indexy. Aby vSak srovnavani téchto indexti mohlo osvéd-
fovati ménovou disparitu, jest tfeba, aby indexy:

a) zachycovaly viude velkoobchodni ceny exportni, sku-
te¢né placené, nikoliv snad jen fakturované nebo na statistickych
ohlagkach deklarované (rtizné platebni lhiuty a tulevy, bonita trhu
i odbératelq, illikvidace exportnich pohledavek a pod.);

b) zachycovaly cenovy vyvoj u zboZi, skute¢né v zahranié-
nim obchodé sménovaného, a ne zboZi, jeZ je pouze predmé-
tem tuzemského obchodu;

¢) byly vidZeny pohyblivym schematem podle mnoZstvi
skuteéné sménovaného v jednotlivych obdobich;

d) braly zretel také na vedlejsSi vylohy, jez vynos exportu
(importu) zkracuje a export ztéZuji (dopravni vzdalenost a politika,
zprostfedkovatelské naklady, risikové prémie atd.);

e) byly pocetné zjistovany podle zadkladnich stejﬁych za-
sad a byly bezvadné spolehlivé, pravdivé anijak ne-
upravovaneé.

Zadny ze znamych velkoobchodnich indexii nehovi viem témto
predpokladim. Z toho vyplyva dalsi cenové indexovy poznatek, zZe:
riznost velkoobchodnich indexovych hladin cenovych
v riznych zemich nesvédéi pfimo o ménové disparitég,
nybrz pripousti jen jeji moZnost, jsou-li indexo-
védiference pfilisS znaéné.

Ukol statistiky, konstatovati a tim vice je&té determinovati mé-
novou disparitu podle 1r o v n & mezinarodnich velkoobchodnich in-
dexti jest tedy neobycejné obtiZzny a dedukce v tom sméru jsou zpra-
. vidla zavadne.

Uréitych vysledki lze dociliti sledovanim vy voje velkoobchod- ;

nich indext. Trvale rostouci rozptyl velkoobchodnich in-
dexovych hladin v raznych stdtech obrazi pravdépo-
dobnost vzniku, resp. vzrustu ménovych disparit, bez~
vadny vystih téchto disparit neni ani zde déan, ani neni takto moZny.
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Priklad: Velkoobchodni indexovy rozptyl v jednotli-
vych blocich statd (velkoobchodni indexy vsude 1929 = 100,
indexy uredni):

Librovy blok 2 4 Evropské zemé 3 . Mimoevropské

evropskych Byv’aly blok s devisovou Velka Britanie zZeme
Rok zemi zemi zlatych  oipanosti (@) 8 USA (D) (mimo USA)

1. 2.) 3) (a-b) 4.)

1929 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1930 ; 9.7 2.5 19.7 — 3.6 35.7
1931 15.0 2.8 239 08 53.1
1932 20.9 5.7 43.5 + 6.9 63.2
1933 21.0 5.6 61.1 A= D 130.9
1934 22.6 8.0 57.7 — 1.6 132.4
1935 20.8 9.6 95.0 — 6.0 133.6
1936 21.6 13.0 54.8 —21 151.1
1937 23.9 31.0 61.6 +:5:2 175.1

Rozdil v bodech mezi nejvy3%im a nejniz&im indexem ve skupiné,
- Ve skupiniach jsou pojaty staty:

1. Dansko, Estonsko, Finsko, Litva, LotySsko, Norsko, Portugalsko, §védsko,
Velks Britanie.

2. Belgie, Francie, Holandsko, Polsko, Svycarsko.

3. Bulharsko, ¢eskoslovensko, Ttalie, Jugoslavie, Madarsko, Némecko, Rakousko,
Rumunsko, Recko, Turecko.

4. Argentina, Australie, Brazilie, ¢ina, Egypt, Chile, Indie, Nizoz. Indie, Indocina,
Japonsko, Kanada, Novy Zeeland, Peru, Venezuela.

Je nipadné indexova vyrovnanost mezi Velkou Britanii a Spo-
jenymi staty i celkem v librovém bloku evropskych zemi, v bloku
zlatych zemi pak do rozpadu tohoto bloku. Proti tomu je népadny
stoupajici rozptyl v zemich s devisovou vézanosti i v mimoevrop-
skych oblastech. Stoupajici indexovy rozptyl svédéi téZ nepfimo
o tom, Ze ve struktufe mezinarodnich platebnich bilanci dochézi
k vyznaénym zménam. ;

Podle obdobnych metod a s obdobnymi vyhradami mozno sledo-
vati obraz ménovych disparit i na ostatnich indexovych radach ce-
novych, na pf. na indexech cen maloobchodnich, indexech Zivotni
miry, mezd, rentability kapitalu atd., jezto vSechny svédc¢i o dil¢ich
cenovych spadech, z nichz se nakonec formuje platebni bilance.
Budiz uvedeno prikladem:

Piiklad: Indexovy rozpiyl cen Zivotni miry
v evropskych zemich a v USA (zadklad vSech index 1929 =
100, index ufedni): :

Librovy blok AR Evropské zemé Velkd Britanie
b R evropskych Zef:?;at;:h sd‘evisovo'u (a) a USA (b)
zemi vazanosti (a-b)

1929 0.0 0.0 0.0 0.0
1930 12.8 12.9 12,5 — 0.3
1931 9.2 19.9 22.8 4225
1932 12.1 20.2 35.1 - + 10.0
1933 17.2 28.3 42.9 + 10.6
1934 21.8 30.5 417.9 6T
1935 24.7 27.2 44.8 + 47
1936 18.9 31.3 48.7 49
1937 20.6 49.6 55.1 e 76.1

Rozdé&leni zemi jako v tabulce predeslé. ;
(Rozdil v bodech mezi nejvys8im a mnejniZ8im indexem ve skupiné.)
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Obraz rozptyll indext Zivotni miry je v zasadé obdobny jako
u index® velkoobchodnich. Zde ma téZ vyznam, Ze zemé& s aktiv-
ni ménovou disparitou (laciné) atrahuji ceteribus pari-
bus aktivni cizinecky ruch, zemé& s pasivni disparitou
~jej znesnadnuji.

Indexova pozorovani hladin mezdnich a urokovych sazeb maji
zvlastni vyznam pro sledovani mezinarodni soutéZivosti. Bezvadny
postih je vSak zde velmi obtiZny, na pf. u mezd pro netplnost a ne-
jednotné vysetfovaci metody nominalnich a redlnych mezd, pro znaé- -
ne potize pri postihu mzdové produktivity pracovni a j. U sazeb
urokovych je sledovani individualni disperse v praksi znesnadnéno
nemoznosti Uplného postihu vedlejSich vyloh za poskytovani uvéru,
z nemoznosti odhadu risikovych prémii pfi tvérech atd. Stejné jsou
obtiZné postiZitelné i jiné slozky cenotvorného procesu pfi vyrobe,
jako verejné zatiZeni danémi a davkami, a j., i fada momentu, jeZ po-
sunuji zastfené cenové hladiny v mezinarodnim styku, jako vy-
vozni a dovozni zakazy a potiZe vSeho druhu, bojkot, zména mody,
dumping, autarkie atd. VSemi témito metodami, jeZ éiselné nelze do-
bie podchytiti pro indexové pozorovani, posunuje se jaksi neviditel-
né cenova parita, vznikaji disparity cenové a tvori se disparity
ménoveé.

Konet¢né srovnatelnost veskerych cenovych indexu je témér zne-
mozZnéna, jestlize u nékterych zemi s manipulovanymi devisovymi
kursy nelze pfesné udati, podle jakého kursu se maji domaci in-
dexové Udaje pfepocitavati na mezinarodné srovnatelnou zakladnu
(na pf. na indexy ve zlaté).

C. Materialni proud mezinadrodni smény hodnot.

Zde jde o materialni vyvoj vSech onéch sloZek v mezinarodnim
hospodatrském styku, jejichZ penéZzni efekt dava platebni bilanci a
‘jeji salda.

Svétova sména zbozi tvori nejvetsi a daleko nejvyznamnéjsi dil
svétové hospodaiské spoluprace, takZze jeji devisovy efekt ovliv-
nuje smérodatné vyvoj platebnich bilanci. Ménova disparita se tvori
tudiZz nejsnadnéji pfes poruchy v zahrani¢nim obchodé.

Obecné vzrast pasivity obchodni bilance svédci
o moZnosti vzrastu pasivni ménové disparity, vzrist
aktivity pripou$ti moZnost aktivni meénoveé disparity.
Je-li vyvoj ostatnich poloZek platebni bilance nezménén, primo tuto
disparitu konstatuje a zfasti determinuje mirou vychylky obchodni
bilance.

Tuto obecnou vétu je tfeba vSak omeziti: statistiky dovozu -a
vyvozu jsou statistikami o materidlnim proudu zbozi; pro platebni
bilanci a posudek o eventualni ménové disparité je vSak smérodatny
platebni efekt tohoto proudu. Platby za vyvoz i dovoz nemuseji
se kryti s materidlnim proudem vyvozu a dovozu. Zalezi zejména na
platebnich podminkach thrad za vyvoz i dovoz. Je-li dale proud vy-
vozu i dovozu uméle podporovan Frizenimi ochranarskymi, protekéni-
mi, devisovymi atd., snizi se velmi moZnost jakéhokoliv postihu mé-
nové disparity. Tak fizenim i pfi vysoké vnitfni hladiné cenove
mozno vybicovati export do vzestupu, coz by udavalo dohad o ak-
tivni ménové disparité, a¢ ména je tu zfejmé pasivné disparitni.
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Priklad: Posun obchodnich bilanci v jednotlivych blo-
cich statd (v milionech zlatych dolard, sestaveno podle dat Bulle-
tinu Spolec¢nosti narodd):

Librovy Ostatni
bloka USA Byvaly devisové vdzané
Rok zlaty blok zemi Némecko CSR  zemé stfed,, jizni
(celkem 5 G -
16 zemnf) (celkem 5 zZemi) ajihovych.Evropy
(celkem 8 zemi)
1929 | —1.287 — 876 + 85 + 16 — 635
1930 —1.715 — 927 + 391 + 53 — 397
1931 — 1.663 L 836 + 684 + 41 — 212
1932 — 602 — 776 + 225 o — 4 — 121
1933 — 391 — 1733 + 159 + 1 — 85
1934 — 403 — 436 — 663 + 23 — 154
1935 — 462 — 428 + 26 + 17 — 130 .
1936 — 581 — 552 + 131 + 3 — 14
1937 — 675 — 683 + 106 + 20 — 63

V librovém bloku zemi je zména pasivni ménové disparity v dis-
paritu aktivni (koncem 1931 po ménové Upravé) napadna vyznacnym
zaktivnénim (poklesem pasivity) obchodni bilance. V byvalém bloku
zemi zlatych neni jiZz vyvoj obchodni bilance bezpetnym ukazatelem
meénové disparity (pokles pasiva byl privodén téz podvazovanim do-
vozu). Neindukujicim je vyvoj v Némecku pro radu zkreslujicich
prvkid. Pasivni ménova disparita Ceskoslovenska v letech 1931—33
(do prvé devalvace) se promitla viditelné ve zhorSeni obchodni bi-
lance (ve statistice je zde uvedena pouze zasoba zlata, nutno by bylo
vSak pozorovati i vyvoj zasob devisovych). Odstranéni pasivni dis-
parity v r. 1934, jakoZ i devalvace druha v r. 1936 se zFejmé projevily
ve zaktivnéni obchodni bilance. V bloku devisové vazanych zemi, je-
jichZ namnoze pasivni ménova disparita by méla ustiti v rostouci pa-
sivum zahrani¢niho obchodu, je tento efekt zastien Fizenim obchodu
a usti dokonce v pokles pasiva obchodni bilance (coZ je fenomén
aktivni ménové disparity).

Za krise poslednich let zaznamenala disparitni fenomenologie
v nékterych statech zajimavé projevy latentni pasivni disparity.
Exportéfi v nékterych zemich se snazili v dobach, kdy osud doméaci
mény se zdal nejisty, zvySenym vyvozem ziskati vyvozni pohledavky
v cizi devise, aby uchranili se vnitinich ménovych ztrat. Pfirozensg,
7e inkaso z exportu zlstavalo thesaurovano v zahrani¢i. Materielni
vyvoj exportu indikoval aktivni disparitu (vyvoz se zlepSoval), aé se
jednalo o zemé s disparitou pasivni.

Z ostatnich materielnich slozek, jejichZz penéZnim primérem
vznika platebni bilance, lze postihnouti jiZ jen velmi vzdalené dis-
paritni ménové situace (priliv v cestovnim ruchu, preprava a z ni
plynouci prijmy v zahraniénim styku, zména kapitalové, podnikové
i substanéni drzby, podnéty vSeho druhu u pfevoda uplatnych i bez-
platnych atd.). Zpravidla dochvilné statistiky nejsou tu vibec se-
stavitelny, nebo jsou kusé, nepodavaji nazoru o penéznim efektu, ne-
jsou dostatetné prukazné a p. Mnohdy mohou zde byti nestatistické
zkuSenosti praktického denniho styku cennym dopltikem za nedostat-
ku statistik ¢iselnych.
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Za poslednich let krise a svétového politického neklidu velmi
se posunul do popfedi latentni faktor ménovych disparit. Vy-
- Jadfoval se hlavné v klesajicich stupnich kapitalové atraktiv-
nosti riznych zemi pro elokace i tischovu kratkodobych i dlou- -
hodobych mezinarodnich penéZnich prostfedkid. Proudy mezinarod-
niho kapitdlu (hot money) udavaly potencidly latentnich mé--
novych disparit, jez se asto velmi rychle ménily (coZ je rysem
latentnich disparit) jak amplitudou, tak i smérem, soubézné se zmé-
nami pfi¢in latentnich disparit: strach z ménovych opatfeni, hospo-
dafské a devisové blokady, stupifiovana autarkie, vale¢na risika, po-
liticky neklid a p. A tak se priliv kapitalu do zemé a zli-
kvidiiovani vnitfniho penézniho trhu (aktivni kapita-
lovy potencial) staly konstataénim ukazatelem aktivni
latentni (tfebas docasné) ménové disparity, kdezto aték
kapitalu, napéti na vnit¥fnim penéZnim trhu (pasivni ka-
pitalovy potencial) svédc¢ilo o zvratu v pasivni latentni
disparitu. — Ukolu determinaénimu ov§em ani tento uka-
zatel prakticky nehovél.

D. Pri¢iny ménovych disparit.

Statisticky postih pfi¢in ménovych disparit je neobytejné ob-
tiZzny, tfebaZe pro kurativni zasahy pro odstranéni meénovych dis-
parit by byl tento Usek nejzavaznéj$im polem ke sledovani.

Spadaji sem pric¢iny, jez utvaieji vSechny (v zésadé cenotvorné)
slozZky vyrobnich nékladt, jeZ posunuji hodnotou narodni prace a
mirou mezindrodni soutéZivosti jak z tuzemskeého zietele, tak i ze
zieteld mezinarodnich.

Z tuzemského hlediska je tfeba uvésti: zmény ve vyrobni tech-
nice a pracovni vykonnosti, posuny v rentabilité podnikani, materiel-
ni vyrobni poruchy: netroda, zhorSeny vyskyt surovinnych zdrojd,
dale socidlni pfevraty, zmény v prumyslové vyrobni kultuie i kon-
sumpcéni modeé a p. Ze zietell mezinarodnich pak: konvulse v mezi-
narodni politice obchodni, celni, kontingentni, devisové inkasni,
vzedmuti valeéné autarkie, mezinarodni neklid atd.

Nevycislitelnost téchto pri¢éin ménovych disparit 1ze mnohdy
pro konstataéni ucely zc¢asti nahraditi nestatistickymi zkuSenosti a
zpravodajstvim praktického Zivota. Ukol determinac¢ni zistava zde
ovSem nefeSen.

E. Disparitni efekt.

Postih pokladniho vyvoje platebni bilance v pohybech reservy
zahrani¢ni kupni sily dispositivni pro tuzemské narodni hospodafstvi
podavaji se znacnou vylucnosti statistiky cedulovych bank. Nepo-
stihuji ovSem tento efekt cely, jezto jim zustavaji z dosahu thesau-
rovana zahrani¢ni platidla vSech forem (zlato, resp. devisy) a u zemi
s volnym obchodem devisovym téz devisy a zlato mimo cedulovou
banku (na pf. u obchodnich bank, jednotliveli a p.). Ale i tak jsou
vykazy cedulovych bank konstataéné cenné, jeZto jsou zejména do-
chvilné a zacasté obrazeji i kratsi intervaly nez mési¢ni.
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Piiklad: Vvoj cedulovych zasob zlata v jednotlivych skupinach
statd (v milionech zlatych $): -

Librovs Byvaly Vézana
Ki:}:im blok a USA f)llif Némecko CSR e;i;;?{é Uhrn
1. 2 3. 4, 5. 6.
1929 5.612 2468 560 a7 960 9.754
1930 9.979 2.662 544 46 668 10.329
1931 5.472 3.914 251 49 485 10.627
1932 5.456 4.566 209 al 457 11.201
1933 0.808 4.205 109 ol 454 11.179
1934 6.691 4.328 36 66 486 12.094
1935 7.893 3.621 37 66 a1y 12.369
1936 9.190 2.862 16 .. . - 54 552 12.979
1937 10.106 2.850 1 54 443 13.781

Statistiky sv&d&i u librového bloku a Spojenych statd severo-
americkych (sloupec 1.) o trvalé aktivni disparité (z¢asti latentni) od
r. 1932. V byvalém bloku zlatych zemi jevi se vzdjemné premény
aktivni a pasivni disparity (sloupec 2.). Naproti tomu nepriikaznost
statistik jest zfejmé patrné u sloupce 5., t. j. u zemi evropské devi- -
sové vazanosti od dob zavedeni devisovych ¥add (1931), rovnéz u Né-
mecka (3. sloupec).

Rizeni platebnich bilanci devisovymi reZimy oviem velmi zne-
snadiiuje statistickou postizitelnost. Pohotové zasoby zlata, resp. ci-
zich devis jsou obrazem stavu platebni bilance pouze v devisové vol-
ném sektoru zemi, kdeZto u zemi s vazanym devisovym hospodaf-
stvim vznikaji poruchy a platebni bilance se tu formuje fizendé. Je
to u kazdého statu nyni problém dil¢ich platebnich bilanci, jeZ se
tvori jednak s dhrnem zemi devisové volnych na strané jedné, jed-
nak — a to individuelné — s ka¥dou zemi, jeZ ma devisové hospo-
darstvi vazané (zde princip individuelni rovnovahy platebni bilance),
coz ma viditelnou formu i v mnohosti clearingovych tmluv. Pro
kazdy stat (jako Ceskoslovensko, jehoZz celkova platebni bilance se
déli na platebni styk s volnymi zem&mi i na devisovou cizinu véza-
nou, vznikd tak z dil¢iho formovéni celkové platebni bilance na
usek volny a na dil¢i useky vazané disparitni rozptyl ménovy:
celkova platebni rovnovaha tu vyZaduje, aby s volnym tsekem méla
zemé aktivni ménovou disparitu, ma-li ji pasivni s tisekem zemi va-
- zanych (zamrzaji tam exportni vynosy, coz sméfuje k latentnimu pa-
sivnimu kapitadlovému potencialu). Za tohoto stavu ovSem ne-
mohou byti jednotlivé dilé¢i rovnovaZné kursy devisové
arbitrazné totozné.

Priklad: Ceskoslovenské statistiky devisové davaji zvlastni mo-
nost priblizného sledovani miry této dil¢i disparity v oboru export-
niho inkasa. V nésledujici tabulce jsou sestaveny relativni tdaje
o pruznosti exportniho inkasa. Vznikly ze statistik nezapla-
cenych vyvoznich €eskoslovenskych pohledavek v jednotlivych sku-
- pinach zemi (zjiSténych vidy ke konci kvartilu), vydélenych pii-
sluSnou hodnotou celkového vyvozu, uskutednéného v tom kterém
kvartdlu z Ceskoslovenska do prislusné oblasti. Tim ziskano rela-
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tivni &islo, udavajici, kolik asi korun ¢eskoslovenskych pohledavek
zstava k témto datim Ceskoslovensku nezaplaceno (nevyinkaso-
véno) ze 100 K& celého vyvozu, uskute¢néného v béZném kvartalu do
tohoto tizemi. Cislo 100 udavé tedy, e vyvozni inkasa se vraceji asi
po 3 mésicich po vyvozu, &islo 200, Ze se tak d&je po 6 mésicich, ¢islo
300 po 9 mésicich a naopak na pi. & 66, ze se tak déje jiZ po 2 meé-

sicich.
Déansko, Zemé clea-
Librovy Phvodni Norgko, ringové QOstatni

Udaj casu blokaUSA zlaty blok Svédsko, (v& Né=- zemé Uhrnem
Finsko mecka)
1. 2. 3. 4. 5. 6.
1934: XII. 91 137 60 230 106 159
1935: III. 103 217 93 298 207 219
IV, 107 166 90 238 152 201
12X, 96 173 817 286 163 195
XII. 101 123 T2 233 121 161
1936: III. 109 167 98 300 183 205
VI. 119 194 80 272 171 201
IX. 124 184 94 273 167 194
XII. 107 126 70 205 120 146
1937; A1k 115 153 89 195 93 151
VI 112 126 72 188 88 1312
IX, 106 139 80 155 89 128
XII. 101 118 66 157 90 122

Poznamka: Rubrika 1. po vylouteni rubriky 3.

PovaZuje-li se rubrika 6. (Ghrn) jako toho ¢asu prameérne, nutné
vazani exportnich provoznich prostfedkii inkasnimi lhttami (pFi
tem? byla ¢eskoslovenska platebni bilance ve skuteéne rovnovaze),
stavala ve styku se skupinami 1., 2., 3. zfejmé& aktivni disparita ve
prospéch ¢eskoslovenské koruny a se zemémi skupiny 5. latentni dis-
parita pasivni, Kursy téchto mén jsou vétSinou piehodnoceny, jsou
drzeny namnoze na nerovnovaziné, vysoké urovni; clearingem déje
se pak odu¢tovani pii neménnych fixnich pomérech clearingovych
mé&n, ¢imZ disparita téchto mén jest pfendSena téZ i na disparitu
teskoslovenské koruny a upravuje se zejména prodluZovanim inkas,
(tedy index jest znaéné nad 100). (OvSem zalezi téZ mnoho na jakosti
diléiho éeskoslovenského vyvozu do té které skupiny statd.)

Zaver.

K nadmiru dtleZitému tkolu, jej? méa rozfesiti, aby exaktné
¢iselnd vystihla stavajici svétové ménové disparity, neni stati-
stika pFi v8i své mnohosti forem a postihu dosud
dostatedné vyzbrojena. Postavena pfed ukol determinovati
tyto disparity, nemize dati spolehlivé odpovédi. Ukol kon-
stataéni muze splniti se zna¢nou pravdépodobnosti
Gspé&¥né, ma-li po ruce dostateéné materialu, aby si vysledek Se-
tfeni jednoho mohla provétiti vysledky Setieni na jinych hospodar-
skych Fadach. Dr. Ing. Milo§ Horna.
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