JAS ZAHRANICNIi OBCHOD PO DEVALVACI KC.

Ucelem devalvace mény bylo podle zakonodarce vyrovnani
rozdilu mezi kupni silou nasi koruny na doméacim trhu a za hra-
nicemi. Je dulezité posouditi objektivné, jak se projevila deval-
vace meny v nasem zahrani¢nim obchod€é, a to jak s hlediska
rozsahu dovozu a vyvozu, tak i s hlediska vlivu devalvace na
smér vyvozu od nas a na ceny, za které z ciziny nakupujeme a
do ciziny prodavame.

V tomto pojednani zkoumana jest jednak otazka rozsahu
a usmérnéni nasSeho vyvozu a jednak otazka, za jaké ceny vy-
vazime po devalvaci K¢é. V cenovém rozboru jsou data jen do
srpna, jelikoz pracnost této studie a obmezenost ¢asova nedo-
volovala, aby byla vzata do propo¢tu jiz uverejnéna data o za-
hrani¢nim obchodé zarijovém, ktera ostatné nejsou jesté uplna.

I. Smér naS8eho vyvozu.

Znac¢ny vzestup vyvozu do Némecka, men§i
pokles do zemi s papirovou ménou a veliky
pokles do zemi se zlatou ménou.

Zatim co obraty svétového zahrani¢niho obchodu, piepodte-
né na zlato, v poslednich mésicich spise klesaly, nas vyvoz vy-
kazoval v této dobé urcité vzestupy. Toto zlepSeni bylo vSak
zpusobeno jediné vzestupem vyvozu do Némec-
k a, zatim co vyvoz do ostatni ciziny ve zlaté hodnoté jesté dale
klesal 4 iy

Chceme-li vyvoj naSeho vyvozu po devalvaci K& posouditi
spravné, nemiZzeme pro srovnani s obdobim pied devalvaci po-
uziti Gdaji v dnesni bézné méné, nybrz musime dne$ni hodnotu
vyvozni prevésti na stejnou hodnotnou zakladnu z drivéjsi doby,
t. J. nejlépe na drivéjsi zlatou zakladnu. P¥i mezindrodnim srov-
nani ¢isel o zahrani¢énim obchodu jinych zemi &inime tak rovnéz.

Vyvoj naSeho vyvozu do t¥i skupin zemi, t. j. do clearingo-
vych zemi stiedni Evropy, do Némecka a do ostatni ciziny, zna-
zornuje diagram na str. 560, ktery zachycuje v 12mésié¢nich klou-
zavych prumérech (tedy po vyloudeni sezonnich vlivil) indexy
vyvozu, po¢itané na zakladé hodnoty vyvozu let 1925/28 — 100.
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Z diagramu je vidno, Ze stoupl vyvoz jen do Némecka, a to
ze 249, (léto 1933) na 299 (do bfezna 1934, do kdy je moZno
vypocCisti 12mési¢ni klouzavy prumér). Naproti tomu vyvoz do
stredoevropskych zemi dale klesa na 179 letos v bieznu a stej-
né i vyvoz do ostatni ciziny na 409. Bieznovy primér je vy-
potten z 12 mésicti od zari 1933 do srpna 1934. Vidime, Ze vy-

4925,/28 =100

. |Zabrani&’
9 mipno Pémecko a
Sl ] strednl Surgre

R2émecko

Istedhni Evropa.

1931 1932 1933 19354

; Trfi skupiny naSeho vyvozu
Indexy v¥vozu poditané ve zlat® na zdklads let 1925/28 — 100, zbavené gezonnich vlivl.

voz do Némecka sice klesl zna¢né hloubéji nez vyvoz do ostatni
ciziny mimo stfedni Evropu, ale Ze v poslednich mésicich se po-
zoruhodné zvedl. Do zemi stfedoevropskych klesl vyvoz nejhlou-
béji ze vSech a stejné jako vyvoz do ostatni ciziny mimo Né-
‘mecko ma ve zlaté stale jeSté klesajici tendenci.

Vyvoz do zahrani¢i mimo Némecko a clea-
ringové zemé stfredoevropské (vizdiagram na str.
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561) dosahl podle dvanactimési¢nich klouzavych pruaméru letos
v bireznu 409, urovné z let 1925,/28. Vyvoz do Belgie ¢ini 116%,
do Francie 103%, do Nizozemi jiz jen 837% a do Svycarska 48%.
Vyvoz do zemi se zlatou ménou se tedy udrzu]e na pomeérné nej-
vySSi Urovni, a to jediné proto, Ze tyto zemé jsou schopny pla-
ceni. Teprve na dal$im misté co do pomérné Grovné vyvozni p¥i-

1672,

ke 33@:’3

\ Frmancie

.‘. ‘-"-..‘ At 4 ’~._..'
% : g
80 \ “Rizozemi

60 %

- 30_9‘0{2?3@0

WS
1~ Skandnav:

| Hatie
= é?fyfe

2, 1931 1932 1933 1934

Vyvoz do zdpadni Evropy.
Indexy v¥vozu politané ve zlatd na zdkladé let 1925/28 — 100, zbavené sezonnich vlivil,

chazi Amerika se 459, skandinavské zeme se 43 %, Italie s 31%,
Anglie s 269,, Hamburk s 9% . Métime-li tempo zmén ve vyvozu

od mésice k meésici v I. ¢étvrtleti t. r. podle dvanactimési¢nich
klouzavych prumért, tu vyvoz do skandinavskych zemi stoupal
primérné mési¢né o 5 tisicin a vyvoz do Italie o 4 tisiciny pri-
mérné mesiéni hodnoty z let 1925/28. Naproti tomu ubyvalo
vyvozu do Anglie a Ameriky mési¢né o 2, do Svycar o 3, do Ni-
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zozemi o 6, do Hamburku o 15, do Francie o 21 a do Belgie o 23
tisicin. Je tedy vidno, Ze sice vfrvoz do tak zv. zlaté
skupiny zemi je pomerne nejvyssi ale Ze ten-
denceke klesanivyvozudotéchtozemi je neJ-
311ne;|51, kdezto naopak Vyvo]j vyvozu dozemi
s papirovouménou jedaleko pfiznivéj§i Zems
se zlatou ménou totiz ¢im dale vice obmezuji dovoz, kdeZto v ze-
mich s papirovou ménou pusobllo odhodnoceni meny ochranar-
sky, takZe misty u téchto zemi se jevi snaha o opetne uvolnovani
dovozu.

Vyvoj zahraniéniho obchodu s Némeckem _]e ZNAazor-
nén na diagramu na str. 563. Ve shodé s rozdilnym vyvojem kon-
junktury v Némecku a u nas a nasledkem d¥ive nastalé nouze
o devisy v Némecku klesl nas Vyvoz do Némecka _'le v r. 1931
hloubeJl nez dovoz z Némecka k nam. Po uvérové krisi klesal
1 vyvoz i dovoz, ale pokles dovozu byl naopak rychlej$i nez po-
kles vyvozu. Konjunkturni krivka naseho vyvozu do Némecka
ukazuje od lonského podzimu jiz obrat k vzestupu, zatim co
krivka dovozu z Némecka jesté az do letoSniho jara klesala. Na
prechodu lonského a letosniho roku se obé kfivky protinaji. Ces-
koslovensko se stalo oproti Némecku aktivni a mési¢ni aktivum
se pohybuje po devalvaci prumérné okolo 56 mil. K¢, coz je asi
46 mil. K¢ v zlaté hodnoté pi'"eddevalvaéni.

Nekryta clearingova Spicka v nas prospech dosahla vyse asi
4 m111ardy K¢ a problémem vyrovnani této Spicky se zabyvajl
v pritomné dobé vlady a cedulové banky é&eskoslovenské i né-
mecké. Je to problém velmi téZky, nebot zastaveni nebo obme-
zeni naSeho vyvozu do Némecka by znamenalo zaroven novy re-
kordni pokles celkového naSeho vyvozu a samoziejmé i novy
silny pokles vyroby a zaméstnanosti v mnoha oborech naseho
vyvozniho prumyslu. Slabou Gtéchou pro nas je, Ze v obdobném
postaveni viici Némecku jsou dnes i jiné zemé. Anglie se poku-
sila resSiti tento problém radikalné tim, Ze jednotlivé vyvozni pri-
mysly prosté zastavily dodavky do Némecka. Vyslednici vsak
bylo, Ze okamzité jiné zemé nabidly Némecku tyto dodavky.
Jakmile Anglie zastavila na pr. dodavky jemnych prizi do Né-
mecka, byly Némecku nabizeny ze Svycar a Svycarsky vyvoz
do Némecka se tim proti loniskému roku zdvojnasobil. Je zaji-
maveé, Ze Svycarsti obchodnici, vZdy tolik opatrni a predvidavi,
zvysili do té miry vyvoz do Némecka na uvér, ackoliv jiz dosud
tam maji tolik zamrzlych pohledavek.

Problém, ktery se ukazuje na némeckém piipadé, je daleko-
sahly a jisté nuti k pfemysSlenio zméné ve svétové po-
litice obchodni. Soustava jen dvojstrannych clearingl
v zahraniénim obchodé, zvlasté u zemi, jejichZ obchodni bilance
se nevyrovnavaji a z nichZ jedna druhé nechce nebo nemuze po-
skytovati uvéry, je neudrzitelna a vede k Uplnému rozkladu
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mezinirodni vymény zbozi a zaroven ovSem i ke kapitdlovému
ni¢eni, nebot vyrobni mohoucnosti dosavadnich vyrobnich zemi
nemuze byti vyuzito. Na jedné strané dovozni zemé, v prvni fadé
Némecko, se musi snaziti o obnovu pravni bezpeénosti pro vé-
Fitele, ktefi vyvazeji na Gvér, a na druhé strané — coz se samo
dostavi, bude-li splnén prvni predpoklad — bude treba hledati
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Zahraniéni obechod s Némeckem,.

Vyvoz a dovoz v milionech K& a vyrovnané fady index@ vyvozu a dovozu pii zéa-
kladé 1925/28 = 100

cesty, jak by vyvozni zemé& mohly poskytovati odbératelskym
zemim vyS$Si vyvozni uvéry. Soustava politiky uplné sobéstac-
nosti (autarkie) se ukazuje na vSech stranach neudrzitelnou a
musi byti od ni diive ¢i pozdéji upusténo. Proto i u nas je tieba
opatrnosti pfi nové Gpravé obchodnich a platebnich pomért vidi
Némecku a snahou na$i zlstava, aby obchodni obrat nemusil
byti sniZzovan.
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Vyvoz do vSech zemi naSeho sousedstvi az do
poloviny loniského roku stale klesal, a to ve znacné vétSim mé-
ritku, nez €inil primérny pokles celkového naseho zahrani¢niho
obchodu. Pri¢inou velikého poklesu do sousednich zemi byla pla-
tebni nezplsobilost jejich. V piitomné dobé stoupa vsak vyvoz
kromé do Némecka také do Jugoslavie, zatim co do ostatnich
zemi jesté dale klesa. Vyvoz do Némecka klesl podle dvanacti-
mési¢nich klouzavych pruméru (ve zlaté) do letoSniho biezna
na 29%, do Jugoslavie na 24%, do Rakouska na 229, do Ru-
munska na 219, do Polska na 20% a do Mad'arska na 129, proti
prumeru let 1925/28. Zatim co v poslednich mésicich pFibyva
vyvozu do Nemecka o 8a do Jugoslav1e o 3 tisiciny mésic¢niho
prumeru vyvozu let 1925/28, vyvozu do Rumunska ubyva mé-
sicné o 0.3, do Rakouska o 1, do Madarska o 3 a do Polska
o 9 tisicin.

Tento zpUsob méreni zmén ve vyvozu vychazi od srovnava-
ciho zakladu let 1925/28 a prez1ra. ze vyvoz do Belgie a Fran-
cie porad Jeste Je vyssi, nez v téchto letech 1925/28, zatim. co
vyvoz na pf. do Mad'arska klesl na osminu. Vychazime-li od zi-
kladu klouzavého dvanactimésiéniho pruméru z prosince 1933
(= 1000), dostaneme tyto mésic¢ni zmény za prvni étvrtleti t. r.
(ve zlaté) v tisicinach loniské prosincové tirovné:

ZlepsSovani vyvozu do: Némecka o 42, Italie o 15, Ju-
goslavie o 13, Anglie o 0.6.

Zhorsovani vyvozu do: Rumunska o 2, USA. o 5, Ra-
kouska o 6, Svycarska o 7, Nizozemi o 7, Skand1nav1e 0:12,
Francie o 19 Belgie o 19, Mad’arska 0 26, Polska o 26.

Proti bezpmkladnemu vzestupu vyvozu do Némecka stoji
daleko mensi vzestupy do Italie a Jugoslavie. Ubyvani vyvozu
je ne;]vet51 A\ pomeru k Mad'arsku, kde plisobi jednak fimské do-
hody a vyménné obchody s Némeckem, a hned po Mad'arsku na-
sleduji tri staty se zlatou ménou, t. j. Polsko, Belgie a Francie.
Klesani vyvozu do Svycar a N1zozem1 je daleko mensi. Ze zemi
s papirovou ménou zustavad pomérné dobry vyvoj vyvozu do
Anglie, kdeZto klesajici tendence vychézi u Ameriky, Rakouska
a Skandinavie.

II. Za jaké ceny vyvazime po devalvaci K&

Pokles cen naseho vyvazeneho zboZi je ve zlaté zna,cne vétsi
nez pokles ve sveétovém pruméru. Znamena to prirozené pozved-
nuti soutéZivosti. Vyvozni prumysl obdrz za steJne vyvezené
mnozstvi bud’ v devalvovanych K& vice nebo Vyvam za stejné
ceny v K¢, ale levnéji v cizich ménach, coZ mu ma byti podle
umyslu zé,konodérce podnétem k vétsimu vyvozu a veétsi pod-
nikavosti.
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Tohoto cile vSak bylo dosaZeno jen formalné a ne-
aplné. Prakticky devalvace mény vedla ke zGzeni ziskového
rozpéti, nebof ceny surovin, které vyvozni pru-
mysl dovazi z ciziny, stouply daleko vice nez
cenyvyvazenych hotovych vyrobkid K tomu je-
Sté treba dodati, Ze vyvozni ceny v srpnu byly umeéle a prechod-

1930 1931 1932 1935 1934

V¥voz do clearingovych zemi stfedni Evropy.
Indexy vyvozu pocéitané ve zlaté na zdkladé let 1925/28 -= 100, zbavené sezonnich vliv{.

né zvyseny nouzovymi odbéry Némecka. Kdyby odpadl tento
umély podnét, zmensila by se vynosnost a dostavila by se skles-
lost vyvozu, ktera v Némecku jiz vedla ke katastrofé platebni
bilance.

Vyvoj naSeho zahraniéniho obchodu po devalvaci K¢ byl
pomérné priznivy. Pro srovnani letoSniho vyvoje nemtzeme
ovsem pouziti dat v dneSni béZné meéné, nybrz musime, jak jiz
Feceno, dnesSni hodnotu vyvozni pfevésti na stejnou hodnotnou
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zékladnu. Ale i po tomto pfepoétu stoupla hodnota naseho vy-
vozu v prvnich osmi mésicich letos proti stejné dobé loni o 99
mil. K& ze 3644 na 3793 mil. K&, zatim co zlatd hodnota svéto-
vého obchodu klesla. Tento vzestup ma vSak jedi-
nou pri¢éinu ve zvySeni vyvozu do Némecka
0 200 mil. K¢é ze 627 na 827 mil. K¢, kdezto vyvoz do ostat-
niho zahranié¢i naopak klesl o 101 mil. K& s 3017
na 2916 mil. Ké. P¥i tom jsme utrpéli Gjmy v poméru ke stredo-
evropskym zemim, s nimiz mame clearing, a stoupl o néco vyvoz
do ostatni ciziny mimo Némecko, ale pfi¢éinou tohoto wvze-
stupu jsou jednorazové dodavky zbrojniho pramyslu, objednané
v diivéjsi dobé a provedené teprve v obdobi po devalvaci, bez
nichz by vyvoz i do této skupiny zemi rovnéZz klesl. Za zn a m e-
nava tedy nas vyvoz vzestup jediné vuéi Né-
mecku, ktery sice zvyS8uje aktivitu ucéetni,
ale nikoliv zdroven aktivitu pokladnicéni, kte-
ryZto stav je tim horsi, Ze z veliké ¢asti naseho vyvozu do Né-
mecka tvorilo zboZi, které jsme my sami dovezli z ciziny a ji je
zaplatili devisami.

Vzestup cen naseho vyvozu v nynéjsich devalvovanych ko-
runach lze, Zel, odvoditi jen na zvySené ceny, za které byli né-
mec¢ti dovozei ochotni v nynéjsi tameéjsi nouzi o suroviny odebi-
rati zboZi od nas, jen aby potiebny dovoz uskutecnili. Pochybny
vyznam tohoto cenového vzestupu pochopime, uvazime-li nedo-
statek devis, kterych by berlinské suétovaci misto potrebovalo
na zaplaceni dovozu Némecka, a mame-li na mysli risiko naseho
vyvozce, spojené s timto vyvoznim Gvérem nezndmé délky; mi-
moradny vyvoz za mimoradne ceny do Némecka bude nam v nej-
lepSim pripadé zaplacen teprve ve lhité, jejiz délku nemiZzeme
odhadnouti.

Vzestup nasich vyvoznich cen po devalvaci mény — v prii-
mérné vysi asi 69, — ma tedy z nejvétsi casti pricinu v pre-
chodném vlivu nouzovych nakupl se strany Némecka, které
v pristi dobé pro nemoznost placeni nepochybné ustanou. Lze
tedy z toho usuzovati, Ze i toto zvySeni cen o 69 bude kratko-
dobé povahy a Ze pristé budou miti naSe vyvozni ceny pres de-
valvaci mény, jez znamenala ve zlaté sniZeni cen o 129, smér
klesajici, zcela ve shodé se svétovymi cenami. Tento cenovy po-
kles, ktery muzeme c¢ekati vlivem obmezeni naseho vyvozu do
Némecka, pujde pravdépodobné i v béZné méné pod prumeérnou
urovenl cen z lonského roku. V nékterych oborech naseho vy-
vozu je jiz tato tendence jasné zjevna.

Pro posouzeni vyvoje nasich vyvoznich cen isme volili zkra-
ceny postup, jelikoz je obtizné propocisti ceny u vsech asi 2000
polozek statistiky naseho zahrani¢niho obchodu. Byly voleny jen
ony polozky zboZi, u nichZ srpnovy obrat dosahl aspoil 1 mil. K¢
a 1 pfi tom musily byti vylouceny nékteré polozky, jichZz nebylo
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Ize srovnati s lonskym rokem. Piesto obsahuje nas propocet
srovnani vyvoznich cen u polozek, jejichz vyvozni hodnota éini
64.59% celkové vyvozni hodnoty z r. 1933. Prumeérné procento
vazeni u polozek aspon milionovych bylo u jednotlivych celnich
tFid vypoéteno tak, Ze procentni sazby byly vazeny pro jednot-
livé polozky podle vyvozni hodnoty v r. 1933.

Obdrzime tyto vysledky cen zbozi, za které vyvazime, a
cen, za které dovazime nékteré dilezitéjsi suroviny:

Letosni srpnove ceny v bézné meéné byly vyssi nebo nizsi
neZ prumérné ceny v r. 1933:

Vyvoz Dovoz
celnt trida Tann e R
v % vyvozu v %
4 CORRF 0 ... 1 180
6 obilniny (jen slad) R . 120
7 rostliny (jen chmel) . . . 417 157
10 zvifeei vyrobky . . . . 428 124
13 napoje (jen pivo) . . . 405 13
10 1 TN G R S et DA | R 176
18 kil © ¢ s v T a el 392 —8.2
1T nevosty .- . v ie o e o ==30L 82
22 ““Ppavlng - i s v s owow 48 384 +-22.5
23 len e SR N Bt T ek 100 - 4-23.7
e dutac .y s B ioRn g el 50 —2.6
B VR e e W e e e L 338 +12.8
el hedvalil. o g g .8 132 —3.7
26 konfekce ST ) e ety 63
29 -papir . . +10.3 126
30 kaucuk (Jen gum obuv) . +5.0 5) +59.7%)
32 klige 0L B e e =T 271 -~ 4208
34 drevéné zbozi . . . . . -+80 41
T 1 R TN I R T R = 418
37 hlingné zbodl .. i A o4 117
38 zZelezo S T ey Al e 309 —15.4%%)
39 obecné kovy . . . . . —27 157 +10.6
46 chemikalie . . . .. —21 41
47 barviva (jen tuzky) .. 411 20
Soucet vSech pozorovanych polozek jez predstavuji 6414, %
z celkového vyvozu . . . . 5.9 3316
Podle skupin:
poz1vat1ny (4 polozky) wewnmest g 607
suroviny . 5 g 7 5.8 650
hotové vyrobky i N LR S 4.7 25271
#) sur. kaucuk.
¥%) rudy.
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Cenovy vzestup proti loniskému roku ¢&ini tedy u pozivatin
(t. j. u Ctyr obort) 11.49, u surovin 5.8% a u hotovych vy-
robka 4.79,. :

Z pozivatin vykazuje cukr vzestup vyvoznich cen
0 1%, slad 0 5%, chmel 0 179 a pivo o 14%. Je tedy vidno, e
zvyseni vyvoznich cen ve skupiné pozivatin méa svou p¥i¢inu hlav- -
né ve zdraZeni chmele, coZ je opét zjevem piechodnym, nebot
nikdo nezarucuje, ze svétova sklizetn 1935 bude zase tak mala,
jako v poslednich dvou letech.

Ve skupiné surovin vyvozni ceny uhli viibec ne-
stouply, nybrz naopak podle vazeného priméru o 1.19, klesly.
Prodavame tedy uhli i v b&Zné m&né levnéji nez pied rokem, a
to ve zlaté o 179, levnéji. Dovozni ceny klesly vSak je$té znad-
néji. Je proto otazkou, zda i nyné&jsi vyvozni cenu miiZeme na
dlouho udrzeti. — Vyvozni ceny d¥eva stouply o 19.3%, coz
necini ani plnou kvotu devalvaéni. Jen ceny brusného d¥ivi a
ceny Feziva z jehliénatého d¥ivi stouply o vice neZ &ini devalvaéni
kvota, t. j. v béZné méné o 259 . Jehliénatd kulatina nebyla rov-
néz plné zhodnocena a ceny bukového feziva o 2% klesly. —
Ceny nerosti zpevnily o 10.19, a to v souvislosti se zlepSe-
nou Zzelezaiskou konjunkturou svétovou, ceny Zelezné rudy
0 259 a magnesitu o 22%. U obou téchto oboril je tedy vzestup
cenovy o néco vyssi, nez Cinila devalvaéni kvota. Naproti tomu
jsou dovozni ceny Zelezné rudy v b&%né méné o 15% nizsi, —
U kaolinu docileno bylo jen o 8% vys$sich cen v{voznich a
chebské hliny nevykazuji viilbec Zidného zhodnoceni, co% zna-
- mena, Ze ve zlaté jsou jejich vyvozni ceny niZ&i o plnou kvotu
devalvacéni.

Nejdulezit€jsi pro nas je poznéni, za jakych cen vyvazime
hotove vyrobky. -

Vyvozni ceny celé skupiny textilni stouply o 7.8,
ale toto zhodnoceni neni naprosto jednotné. Lze je zaznamenati
piedevSim u téch druht textilniho zboZi, kde zptsobily zvySeni
cen némecké nouzové nakupy. Ceny dovaZenych textilnich suro-
vin zdraZily o 15.39%.

Vyvozni ceny bavinidiského zboii (pokud jde o po-
lozky aspon milionové) stouply proti lotisku o 4.8%. P¥i tom
Jsou draZzsi bavinéné odpadky — nesporné vlivem veliké po-
ptavky z Némecka — o 369, pestie tkané zbo o 17%, surova
tkaniva o 12%, surové p¥ize o 149 . Naproti tomu byly levnéji
vyvazeny barevné ptize o 79, potisténé zbo#i o 15%, bilé 0 169,
samety o 5%, stavkové zbozi 0 4%. — Vyvoz bavinénjch ruka-
vic se co do mnoZstvi vlivem bojkotu proti Némecku zdvojna-
sobil, ale ceny, za které se vyvaz, stouply v bé%né méné proti
lonisku jen o 9%, zatim co ceny ostatniho stavkového zbozi jsou
0 49 nizsi. — V dovozu naopak zdraZila surova bavlna o 21.5%.
ZdrazZeni surovin &éini tedy skoro pétindso-
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bek toho, o¢ stouply vyvozni ceny hotovych
vyrobk.

Lnéné zbozi vykazuje ve vyvoznich cenach vzestup
jen o 14 9%, zatim co dovoz surovin vykazuje zvySeni cen o 24%.

Prumysl jutafsky se musi spokojiti s vyvoznimi ce-
nami o 1.7% nizsimi, jakkoliv se v mnozstvi vyvoz zdvojnasobil.
Dovozni cena juty je letos o 2.69, nizsi.

Cenovy vzestup u vyvozu vinéného zbozi ¢ini ve va-
Zeném pruméru nejméné milionovych polozek 21.49, a ma dveé
hlavni pFidiny: jednak svétovy vzestup cenovy, jednak zvySenou
poptavku za zvysSenych cen z Némecka. Némecko od néas ode-
bralo v srpnu za 28.5 mil. K¢ vinéného zbozi, proti 7.75 mil. K¢
loni. Je to opét charakteristické, Ze nejvétsi cenovy vzestup pri
vyvozu vykazuji z vinarského oboru polozky zbozi, o které se
jevi z Némecka veliky zajem. Tak stouply vyvozni ceny na pr.-
vinénych odpadkt o 96%, prize asi o 399, prané viny o 299,
zatim co ceny celkové polozky vinénych tkaniv vyslovné nejme-
novanych vykazuji zvySeni jen o 59, a sametil o 1%. Zde je
vidéti, Ze cenovy vzestup pri vyvozu vysoko nad kvotu deval-
vacni je umély a prechodny. — Dovozni ceny vinénych odpadku
nepranych stouply o 399, pranych o 179, éesanych o 129.
U hedvabi, kde se nejevi takova poptavka z Némecka,
nelze zaznamenati také zadné zvySeni vyvoznich cen, nybrz na-
opak pokles jejich o 3%. Dovozni ceny umélého hedvabi klesly
0 4%, ale naopak vyssi jsou ceny polotovaru o 16—229,.

Obdobné je tomu u konfekce, kde poptavka z Némec-
ka nem4 tolik vlivu. Zde vyvozni ceny jsou o 59, nizsi. Jen vy-
vozni ceny damskych klobouk®i stouply o 4%, ceny panskych
klobouku zistaly stejné a klesly ceny kloboukovych SsiSaku
0 9% a Inéného pradla o 16%.

Vyvozni ceny papiru ve vaZzeném prumeéru stouply le-
tos 0 10.3%, na ¢emz ma vSak znacny podil nebélena celulosa,
jejlz cena na zakladé mezinarodniho kartelového ujednéni je
vys§i 0 26 %, kdezto vzestup cen u baliciho pa.p1ru ¢ini jen 18%

Gumova obuv vykazuje zvySeni cenové o 5%, zatlm
co surovy kaucuk zdrazil pri dovoze o 59%.

Niz8i vyvozni ceny jsou ve vaZeném pruméru u skupiny
kiize, atoo 1%. Pri tom ceny polotovarl, o néZ ma zajem Ne-
mecko, stouply o 22%. Ceny rukavic naopak klesly o 1%
a obuvi o 567 Dovoz surovych kozi se zdrazil o 219.

Dievéneé zbozi Vykazu;|e vzestup cenovy pri vyvozu
0 8%, ktery je zpusoben hlavné zvysenim cen rezbarského zbozi,
zatim co vyvozni ceny nabytku z bukového dfeva klesly o 19%.

U skla ¢&ini ve vaZeném primeéru nejméné milionovych
polozek zvyseni vyvoznich cen o 5%. ZlepSeni cen nastalo zde
v8ak jen u levnych masovych druhu skla, kde ceny jsou chrané-
ny mezinarodnim kartelem, zatim co jakostnéjsi vyrobky, vy-
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rabéné hlavné v malych podnicich, se musi spokojiti ve vyvozu
S cenami nizSimi nez loni. Tak obycejné lahve vykazuji vzestup
cen o 58 % , lisované sklo 0 387, okenni sklo o 279,. Naproti to-
mu ¢ini vzestup cenovy u obycejného dutého skla jen 12%, ceny
rafinovaného dutého skla bilého zlstaly stejné a ceny téhoZ skla
barevného klesly o 79,. Také ceny brouseného dutého skla ba-
revného klesly o 387, malovaného o 9% a bilého o 5%. Ceny
barevného lisovaného skla jsou nizsi 0 20% . Z jabloneckého skla
dociluji lepsich vyvoznich cen jen knofliky o 3%, kdeZto ceny
hotové biZuterie klesly o 59, ceny perli a kamenii o 129.

Skupina hlinéného zbozi zaznamenava ve vaZeném
prumeéru vzestup vyvoznich cen o 4.19, p¥i ¢emz zdrazily pod-
lahové plotny a barevny porculan o 39, barevné kamenné zbo-
Zi 0 6% a bily porculan o 119.

Skupina Zeleza vykazuje ve vaZeném pruméru zvysSeni
vyvoznich cen o 2'49,. Ani zde neni jednotné tendence cenové,
U zbrani vychazi vzestup o 3%, u rour (mezinarodni kartel)
0 2879, Zato jsou levné&jsi ceny pii vyvozu dratu o 49, plechu
0 24%, tycového Zeleza o 309, a emailovaného nadobi dokonce
0 439,

Zf}’zvozni ceny skupiny obecnych kovlu kromé Zeleza
klesly ve vaZeném primeéru o 2.79, z ¢ehoZ jehel o 2% a bizu-
terie 0 37. Ceny dovaZenych surovin této skupiny naopak zdra-
zily 0 119%.

Ve skupiné stroji jsou jednotlivé polozky tézko srov-
natelne, ale vétSinou vychazi zna¢ny pokles cenovy p¥i dovozu.
— TaktéZ u skupiny chemikalii nelze dobie srovnavati
letosni vyvoz s lofiskym. V celkové poloZce ostatnich chemic-
kych latek vychézi pokles vyvoznich cen o 219,. Ve skupind
barviv vykazuje jen polozka tuzek milionovy vyvoz a tu ceny
proti lonisku jsou vyssi o 119.

Zaveér téchto vysledkl rozboru neni prili§ radostny. Znad-
néji zvySenych cen bylo dosazeno pri vyvozu jen téch druhi
zboZi, kde bud’ jsou ceny na svétovém trhu chranény mezina-
rodnimi kartely, nebo kde vystupovalo Némecko se svymi pie-
chodnymi nouzovymi nakupy, nebo koneéné tam, kde doslo
k velikému cenovému vzestupu nami dovaZenych surovin. Vy-
jmeme-1i zbozi chranéné mezinarodnimi kartely, kde vzestup
cenovy prichézi k dobru jen velkym podniktim, a vyloud¢ime-li
prechodné vlivy (Némecko), zbyva velika fada polozek zboii,
kde vyvozni ceny vykazuji proti lonisku v nynéjsi bézné méné
vzestup jen daleko mensi nez éini devalvacéni kvota, nebo i téch,
kde dokonce vyvozni ceny v nynéjsi méné jsou niZsi, nez byly
lonské ceny v nedevalvované méné. V ¥adném a trvalém obcho-
dé a z toho zvlasté ve vyvozu stfednich a malych podnikii ne-
nastalo zZadné zvysSeni cen, ba naopak spiSe vychazi pokles je-
jich. Po opadnuti prechodného vzestupu cenového, ktery byl
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vyvolan nouzovymi odbéry némeckymi a zvlasté pri pomalém
vzestupu svétové konjunktury lze cekati klesajici
tendenci vyvoznich cen, jejiz dusledky zase pociti
stfedni a malé podmky pred podnlky velkyml Musime po-
citati stim, Ze vaZena cenova hladina naSeho
vyvozu i v bézZné devalvované méné klesne
vdohledné dobé pod iroven z r. 1933.

Naproti tomu ceny surovin, které dovaZime,
velmi zna¢né stouply, v nepoméru k vyvoz-
nim cenam hotovych vyrobku. Ani pfechodné zvy-
sené vyvozni ceny v srpnu (a pravdépodobné jesté i v zaii) ne-
stadily k tomu, aby se mzda naSeho primyslu za zuslechténi
dale nezmenéila Jestlize v dalSich mésicich odpadne umél;’f vliv
cenového zvySeni (Némecko), musi nastati dalSi zmenSeni vy-
vozu, pripadné se dostavi v norméalnim, t. j. v devisach, béZné
placeném obchodé vyvoz silné ztratovy.

Jak vsak takovato zména plisobi na platebni bilanci, to nej-
nazorn€ji vidime v pritomné dobé na Némecku.

K. Uhlig.

OTAZKA UMOROVANI STATNIHO DLUHU
V CESKOSLOVENSKU.

1. Ceskoslovensky statni dluh dluhem pifevaziné
umoritelnym.

Statni pujcky, které byly v Ceskoslovensku vydavany, jsou
téméir vyhradné pujéky umoritelné. Vécné renty bez zavazku
ke splaceni kapitalu byly vydany jen vyjimeéné pri prevzeti stat-
niho dluhu byv. monarchie (3%¢%, 4%, 42%, 4% % nahradni renty za
ptedvaleCny nezajiStény dluh rakousky a uhersky, 3% % IV. statni
pijctka za valetné pujcky). Pravé naopak i mnohé z rakouskych a
uherskych dluht rentovych byly pii pievzeti zaménény za pujcky
umotitelné (zejména za mouc¢nou pujtku).*) Dusledkem této uvérni
politiky jest, Ze vé¢éné renty jsou v celkovém obraze ¢eskoslovenského
statniho dluhu sloZkou neptili§ vyznamnou.

*) Kromé zamény predvalecnych pﬁjéek rentovych za slosova-
telnou plujcku moucnou, lze uvésti i zaménu uherskych valeénych
pujcek, které byly vétsinou dluhy rentovymi, za IV. statni ptjcku
(jen pii uplbech p11v1legovanych) a za 3% odSkodnovaci dluhopisy,
dale i znacné zkraceni umoiovaci doby predvale¢nych dluhi zamé-
nénych za 6% puajéku konsolida¢ni (na pi. 436% zaptjcka rakous-
kych pojiStoven, umoritelna do r. 2002, 3% priority rak. mistnich
drah, umoritelné do r. 1973, 4% priority AS-Rosbach, umotitelné do
r. 1979. 3% priority Stegu, umoiitelné do r. 1965; umoiovani konso-
da¢ni pajcky, vydané na jaie 1926, zacalo vS8ak jeSté tyZ rok a mélo
byti do r. 1945 skonceno).
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