SPOJENE STATY
A MEZINARODNI KRISE UVEROVA.

Se slanoviska Spojenyeh stati jest jisté pochopitelno, Ze
jsouce samy v teZke situnei zpécuji se Einiti vstupky v otdzee
evropskyeh dlubi, na jejichZz zaplaceni maji oviem plny pravni
narok. Jest moZno, Ze platebni schopnost evropskyeh dluZniku
skuteént nent dosud zeela vycerpina, Na drubeé strand placeni
téchto dlubi je t8Zke pro Evropu zvIladté dnes, kdy poklesem
cen a v nektervyeh stitech i poklesem valuty se toto bfemeno
jesteé zvotsilo, a kdy viecky evropske stity zapasi s hospodai-
skou krisi, v¥voznimi nesnidzemi a finanénimi téZkostmi.

Aviak rozhodujiei pro Fefeni této otazky nemély by byt
jen zletele na momentilni oblize na této neb oné strané Atlan-
tického oceanu, nebo zietele na platebni schopnost toho neb
onoho stdtu v pFitomném okamZiku, pF &emZ mohly by byt
postizeny pravé ty stity, je, jako Ceskoslovensko, v minulosti
proviadély obezfetnou politiku  co nejvétdi hospodirnosti,
uskrovnéni a finanéni nezavislosti na ciziné. Otazka t. zv. valed-
nyeh dluhit musi byt chapina jako ¢&ast celého komplexu otazek
mezinarodniho zadluZeni a jest zejména v pFidinné souvislosti
s otdzkou reparaci. Na problém nutno se divati nejen s hlediska
dnedni situace, nybri jako na problém, jehoZ neuspokojivé fe-
feni v minulosti pravé dnedni krisi uspidilo, a ktery vyZaduje
tentokrat Fefieni lepiiho a pokud moZno definitivniho. Uspésné
rozfefeni celého tohoto komplexu jest prvnim piedpokladem
nejen pfekondni svétové uvéroveé krise a obnoveni mezindrodni
diivéry, ale i zabranéni novych krisi v budoucnosti. K defini-
tivnimu Fedeni bude pozde, aZ Evropa se skuteéné stane zcela
insolventni. Av8ak, af jiZ se bude hledati FeSeni jen provisorni
¢ hlediska dne#nf krise, nebo PFefeni definitivni s hlediska klid-
ného vyvoje celého svétta na deldi dobu do budoucna, jest jasno,
Je stanovisko Spojenych stiatl pFi tom bude hriti roli rozho-
dujiel.

K fadnému pochopeni celého problému je predeviim tfeba
zkoumati platebni bilance jednotlivych stati, a to jednak N&-
mecka a ostatni stfedni Evropy, jednak zépadni Evropy a Spo-
jenych stath. PFi tom se objevi, jakou mérou pravé neprozfe-
telnd mezindrodn{ politika dv®rovd a neSfastné FeSeni otizky
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reparaci a spojeneckych dluhli pFispély k dnedni krisi, a jaké
pouceni z toho plyne pro budoucnost,

UNémecka pFedeviim zaraZi skutetnost, e Nmecko
fadu let vykazovalo pasivni obchodni bilanci, a dokonce i pfe-
bytek dovozu zlata, a& na druhé strand muselo platit znac¢né
sumy za reparace a turoky z dluhi. Tento stav byl N&mecku
umoznén stile novymi 1ivery, je¥ mu poskytovaly zejména
Spojené staty, a je¥ daleko presahovaly némecké transfery
na ucet reparaci. Vyvoj platebni bilance N&mecka v poslednich
8 letech je patrny z této tabulky (v milionech F. marek)*:

Béiné polozky Pohyb kapitialu
T fjroky a Jing ., - alleam Uviry dlon- Kratko- Ostat-
DOl Gividen, sluzby Zlato  Celkem Uy don e Vot
1924 — 1848 .+ 169 — 12 — 67 1768 41000 « 355 4413
1926 —2362 — 6 - 600 — 630 -—-9508 -1 1178 4 716 1 1704
1926 . 817 - 1783 — 710 — 567 -~ 633 --1376 -+ 127 — R70

1927 —2890 - 345 1076 - 188 4449 + 443
1928 --1224 — 563 15624 - 917 - ]298 1788  +4-1266 4 1175
4

f
1703 - 2363
|
1920 - 31 -~ 800 1993 -+ 440 --92399 1+ 660 - 747 915
f
1

1930 1636 -— 825 --1483 | 59 — 623 1542 4 ~ 923
1931 2782 --1800 --— 8B40 . 1853 2295 89 4 477 -— 2861

1932 41091 — 940 - 154 .+ 266 . B71

Z tabulky vidime, %e Némecko vykazovalo prebytek do-
vozu aZ dor. 1929. Celkov4 bilance obchodu se zbo¥im v letech
1924/31 vykazuje €isté pasivum 764 mil. #, u zlata 54 mil, &,
U urokil a dividend rostly splitky Némecka rok od roku a
Cinily za minulfch 8 let celkem 963 mil. #. U vzdjemnygch
sluZeb vlastnich sice N@mecko vykazovalo jisté aktivam (pri-
mérné as 95 mil. $ roéndg), jeZ vSak bylo daleko vyviZeno
reparacemi (primérn& 204 mil. $ rodng v transferech a 149
mil. $ ro¢nd in natura), tak¥e i u této poloZky se jevi celkové
pasivum 2062 mil. . O toto celkové pasivum bé&Znych polo¥ek
Cistych as 4 miliard $ vzrostla za minulych 8 let zadlu¥enost
Némecka vi&i cizing, jak se jevi z pFehledu o pohybu kapitalu,
ktery vykazuje stdle nové kontrahovini tvird dlouhodobych
1 kratkodobych, i odliv kapitilu ve form& akeii a pod.

Sv8tovi hospoda¥ska krise a zastavenf prilivu novyeh tvéri
zavinily, Ze ani znadné aktivum obchodni bilance v r. 1931, ani
staly odliv zlata nestacily k splnéni vech zivazki Némecka,
takZe bylo nutno N&mecku povoliti odklad reparaci a znimé

P

.

pRILE. Viz ,,.Balances des paiements 1930%, Zeneva 1932, resp. ,Deutsch-
lands Wirtschaftslage 1932 Reichs-Kredit-Ges. Berlin. '
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bankovni moratorium (Stillhalteabkommen). Jen p¥isné devisové
kontrole pak md N&mecko co dekovati za to, %e jeho ména
se nezhroutila, nebot zlaté kryti ¥ifské banky pokleslo s 60%
koncem kvétna 1931 na pouhych 24% koncem Gervna r. 1932
(resp. 10%, odedteme-li rediskontni dvéry). Dnes je situace
takovi, Ze Némecko je zatiZeno dluhem as 8 miliard $, z SehoZ
as 3 miliardy jsou kritkodobé véry, zatim co jeho pohledavky
a investice v cizind se odhaduji pouze na 2 miliardy %. Od-
haduje se, Ze kromé reparaci Némecko bude musit platit as
1,600 marek (400 mil. 8), bude-li chtit dostit vSem svym zé-
vazkim,

Kapitolu pro sebe tvofi otdzka reparaci. Tyto stano-
veny byly v r. 1921 €astkou 38 miliard &, jeZ r. 1929 Youngo-
vym plinem byla sniZena skoro na idrovei spojeneckych dluhf
Americe, t. . na 95 miliard ¢ili as na tfetinu (37 plnych splatek
po 500 mil. & rocfné a 22 sniZenych splitek).*) Tento obnos
viak byl loni v Lausanne opét sniZen na pouhych 7560 mil. &
(3 miliardy marek), vyZadujicich vocni splatky ds 45 mil. %
po dobu 36 let, resp. 100 mil. #, pFipofteme-li dal§i platy
z titulli reparaénich (piijeky Dawesovy a Youngovy, americké
okupa&ni naklady atd.). S pfipoftenim svrchu uvedenych 400
mil. $ Cinila by tedy poplatnost Némecka as 500 mil. % ro¢né.

Pres to, Ze némecka platebni bilance vykazuje i jisté aktiv-
ni poloZky, jest jasno, %Ze Némecko bude moci tyto zdvazky
plniti jen tehdy, bude-li disponovati dostate®nym p¥ebytkem
vivozu a budou-li véFitelské stity, prFedev8im Spojené stéty
severoamerické, ochotny odbirati jeho vyrobky, nebot jinak
by bylo nutno p¥ikro€iti i k revisi, resp. konsolidaci némeckych
soukromych dluhtG. PFi tom pada je§té na véhu, Ze evropsti
spojenci podéitali pfi sniZeni reparaci v Lausanne s tstupnosti
Spojenych statii ve v&ci mezispojeneckych véleéngch dluhi.
JestliZe by k revisi a podstatnému sniZeni téchto dluhti nedoslo,
bylo by patrn& nutno i lausanskou dohodu revidovati. Jinak
by muselo dojit k pronikavé protekéni politice i v ostatnich
evropskych stitech krom& Némecka, jeZ by Evrop& umoZnila
plnéni zavazki v{i& Americe. Na druhé stran& nutno uvaZit,
¥e ¢im t&%31 bude bFemeno platebni N&mecka, tim vétsi bude
;eho konkureném napor na svétovém trhu, k némuZ je jiZz dnes

‘;’;;‘Ivan Krno: Younglyv reparaéni plan, Obzor N:irodohosl:xodal
sky. 1 29, str. H36.
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tak skvéle vybaveno. Md Amerika skuteény zijem na stupio-
vani ochrandafstvi v Evropé a na zostfeni dnedniho hospodii-
ského boje vSech proti viem?

Stejné obtiZné, ne-li obtiZnd&jsi neZ u Nomecka, je posta-
veni stati vychodni a jihovychodni Evropy, nebof
zde se jednd vesmds o staty dluZnické s daleko ni%&i Zivotni
urovni a daleko ménd vysp&lé ne’ Némecko. Krise doléhd na
tyto staty tim spiSe, Ze jsou vétSinou odkaziny na v§voz zeme-
délskych produktl, ktery trpi sv&tovym poklesem cen, a e
nemaji kromé aktiva obchodni bilance témeF jingch aktiv bi-
lance platebni jako N&mecko nebo stity zipadni. Celkovd vyse
soukromych i veFejngch zdvazkit podunajskyeh stitii, Polska
a Recka se odhaduje na 6 miliard &, coZ vyZaduje roéni sluzbu
irokovou a umofovaci as 300 mil. ®. Nemaji-li tyto stity
znovu spoléhati na. pomoc ostatniho svéta ve formo novych
ivérd, je nutno, aby jim byla ddna mo¥nost platiti prebytkoem
svého vyvozu, t. j., aby jako celek vykazovaly aktivni ob-
chodni bilanci,

Ponékud jinak se jevi situace stiti zdpadni v ropy,
jeZ jsou sice vesmé&s dluniky Spojenych stitl, ale soudasni
téZ vériteli vychodni Evropy a jinych Easti svéta. Anglie, Fran-
cie i Italie vykazuji stdle pasivni obchodni bilanci. Toto pi-
sivum je zpravidla vyvaZeno piijmy z piijdek a investic a jinymi
neviditelnymi vyvozy. Tak na pr. Anglie vykazovala v minu-
Iych 5 letech pasivum obchodni bilance pramérnd 1900 mil, &
roéné, jeZ bylo kompensovino hlavng prebytkem pFijmi z in-
vestic a piijéek a z dopravy a jinych sluZeb. Podobné pasivum
obch. bilance Francie (v r. 1929 a 1930 as 470 mil. & roéné)
bylo vice neX kompensovino reparacemi, \roky z plijéek
a investic, pfijmy z dopravy a aktivnim turistickym ruchem,
a stejn€ je tomu u Italie (pasivum obch. bilance r. 1931 as
960 mil. $). Jest ov¥em jasno, ¥e jakmile by jejich vy¥voz neb
jejich p¥fjem z titulu neviditelného v¥vozu zna®néji pokles! (na
PE. redukef reparadnich platd, poklesem turistického ruchu
a pfijmu z dopravy, nebo v disledky insolvence jejich dlu?-
nik), m&lo by to nevyhnuteln® v zap&ti poruchu jejich pla-
- tebni bilance a nepfiznivy vliv na stabilitu mény. Nizornfm
plikladem toho je Anglie, jejiZ ménaihned reagovala na zhor-
Senou platebni bilanci. Pasivum obch. bilance toti¥ vzrostlo
2z 386 mil. £v r. 1930 na 410 mil, £ r. 1981, zatim co pFijmy
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spojenyeh  stat, jeZ je disledkem jejich protekéni politikv,
a jejich postavenim jako véfitele jest oviem na trvalo neudr?:-
telnd a jest jednou z hlavnich pFidin dnedni svétove krise gvés
rové. Platebni bilance Spojenyeh stiata v leteeh 1922/30 vy-
kazovala celkové aktivum obchodni bilance ¢ 3674 mil. 8. Sou-
Sasné jevi staly ptebytek pFijmu u poloZky wiroky z dluha
a investic" a kapitilovych dichodi vibee (celkem ¢ 5781
mil. ®), Tyto pFebytky byly @&isteénd zaplaceny zlatem {Siaty
pfebytek dovozu =823 mil. ®), a &stedné kompensoviny riz-
ngmi sluZbami (zejména pasivnim turistick$m ruchem, remi-
tencemi emigrantii atd., celkem —5014 mil. &), pFi fem? vy-
déni €inilo as dvojnisobnou &stku pHimi (2 dopravy, film,
provisi, pojisténi atd.). Zbytek 3618 mil. & viak nebyl nijak
kompensovin ani zlatem ani sluZbami, a jevi se tudiZ jako phi-
ristek pohledivek Spojengch stati viéi ostatnimu sviétu. U po-
hybu kapitilu skuteéné vidime staly pFebytek, zejména u dlouho-
dobgch tvérd, poskytnutyeh druhym stathm (za uvedenych
9 let aZ 4569 mil. &), coZ dokazuje, Fe i v minulosti Evropa
neplatila efektivné vEechny své zavazky, a Ze ji Amerika mu-
sela k tomuto acelu stdle povolovat nové a nové iviry, Spo-
jené stity zejména povolily znaéné uvéry Némecku, jemu}
tim umoZnily placeni reparaci; a reparaénf splitky opét umo?-
nily spojencim spliceni vilefnych diuhdt Americe. Ve skuted.
nosti tedy jen &ast dluhfi Evropy byla splacena Americe ve
zlaté a sluZbach, aviak finanéni zdvislost Evropy je¥té vzrostia,
Jakmile nastala krise odbytu, jakmile Evropa nemohla posilati
dosti zlata do Ameriky a jakmile Amerika nemohla Evropd po-
skytovati dalSich 1dvérd, musily nastati obtiZe & plnénim mezi-
nérodnich zdvazk(, zejména reparaci a valeéngeh dluhil, a mu-
sela vypuknout mezindrodni krise tv&rovi,

TéZisté nesndzi tedy spofiva pFedevlim ve svrehu uvede-
nyeh nesrovnalostech platebni bilance Némecka a sSpojenyeh
stith v minulosti, a cely problém dnes tudi¥ lze viastnd redu-
kovati na problém Némecka jako hlavniho dluZnika a Spojentdeh
statd jako hlavniho véfitele, kdefto zdpadni Evropa figuruje
jako prostFednik mezi ob&ma. Mé-li Némecko, a s nim i ostatni
stfedni Evropa, plniti své zivazky, musi vykazovati aktivai
obchodni bilanei, t. j. brzditi dovoz a podporovati vivoz Kdo
viak ma tyto ndmecké a stfedoevropské vy¥robky kupovat?
Hlavnim odb@ratelem némeckého zbo¥i a¥ dosud byla ostatni
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Evropa (as 76% némeckého vyvozu, as 109 do jihoevropskych
statit), Av8ak miZe zipadni Evropa i nadale kupovati v neztentené
neb jeSté vet§si mife neZ dosud ze stfedni Evropy, nebude-li
mit na druhé stran® sama dostate&nych v¥voznich moZnosti
ani ve stfedni Evropd, ani v zdmori? Cim bude moci Evropa
jako celek platiti suroviny ze zimo¥ a splaceti své dluhy,
jestliZe ostatni &dsti svita, predevdim Spojené stity, nebudou
ochotny od ni kupovati vice ne¥ dosud? Spojené stity ne-
mohou trvale Zidati od Evropy spliaceni dluhfi a soudasnd i
v tom braniti svou protek&ni politikou,

Cht&ji-1i Spojené stity dosiahnout definitivniho Fedeni to-
hoto problému a zajistit nerufeny vyvoj svétového hospoddr-
stvi I v budoucnosti, musi sniZiti na rozumnou miru jak své
pohledivky, tak svou celnf ochranu, aby tim daly Evropé moZ-
nost zaplatiti dluhy ve zboZi. Poskytnutim novych dqveri by
se definitivni TeSeni jen odddlilo, coZ by nebylo v zijmu ani
Evropy ani Ameriky. Pokud bude novych vrd tfeba, nutno
je davati jen v pFipadé nezbytné nutnosti a proti dostatednym
zarukim. Budou-li Spojené stity trvati na spliceni dluhd a
soutasné pokrafovati v protekdni politice, p¥ivodi tim tplnou
hospodétskou zivislost Evropy na Americe, ale i nebezpedné
vy&erpini Evropy, na némZ piece nemohou mit zdjem. Koncese,
jeZ Evropa Zida od Ameriky, mohou se ji zdati t&%kou obdti,
ale kone®ny prospéch z této ob&ti jak pro Ameriku, tak pro
cely svét by jisté daleko vyvéaZil zisk, kterého by Amerika do-
tasné dosdhla nelstupnosti v této otdzce, je¥ by musela vésti
k uplné insolvenci Evropy a k nové svtové Rrisi v blizké
budoucnosti, Viadimir Nosek.



