O t. zv. produktivni inflaci.
Prof, dr. C. Hordé&ek.

Jednou z Cetnyeh stinnyeh stranek papivové meény jest ne-
ntuchajicl a stile ozivovany spor o deflaci a inflaci, lépe Fedeno
spor 0 lo, co jesl prospéinéjsi, ma-li mona stoupali & klesati,
spor, ktery za platnosti zlaté mény jest nemozny, Vlastnd oba
tibory pri tom mluvivaji o stabilisaci mény, ale rozdil jest v tom,
2¢ dellacionisté  si predstavuji tuto stabilisaci, pokud vibec jest
pri papirové mont mozna, pri kursu hodnd vysokém, inllacionisté
pak pri hodné nizkém. Tento boj o dellaci a inllaci neni dnes jen
u nis. Byl svého ¢asu veden ve Tormach daleko ostiejsich i v Ame-
rice a rozhodoval tam dokonce o volb& presidenti, Bude v3ude,
kde zahnizdile se papirové ménové hospodarstvi, a bude zpravidla
okraslovan predstirinim zdjmi narodohospodalskych, ac¢koliv vlast-
nim podnétem jeho jest vZdy soukromy prospéch interesentl ze
stoupani nebo Kklesini meény, jenZ vyboc¢uje nakonec v zistnou
spekulaei.

Zdde budiz poukiazino k jedoomu mylnému argumentu, kte-
rvm také u nias nekdy inflace se omlouvd, ha primo pozaduje
a jaksi popularisoje, zejména v kruzich delnickyeh. Tvrdi se, Ze
rozezndvali tfeba mezi inflaci neproduktivni a produktivni, Prvni .
nutno zavrhovati, ale druhou vitati, Co se pak rozumi produk-
tivni intlaci?

Jsou to-ony papirové penize, kterd vydavi stal k acelim in-
vestiénim, k stavbe obyinyeh budov, Zeleznie, podpore primyslu
a pod. Takovymi papirovymi penczi, prichdzejicimi do obghu,
podporuje se pry produktivnost, podnicuje podnikani, zvelebuje
primysl a trzba, zmirfuje a odstrainuje nezaméstnanost, oZi-
voje stavebnl ruch a tim ziroven fedi i bytovd otdzka. Ména
spad tim piechodn® poklesne, ale zvyseny vyvoz do ciziny a zlep-
send trzebni bilance plisobi zase smrem opaénym. Stoupaji vy-
ddlky, mzdy a zisky. A konecnd ghrada papirovych penéz takto
vydanyeh jest zde pry také. Nepozlstdva sice ve zlalém kovu,
ale jinyeh stateich produktivnich, v budovach, inveslicich, coZ jsou
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hodooty daleko uzitec¢né)si, nezZ mrtvé zlato nahromadéné ve skle-
pich cedulové banky. Takové a podobné jsou divody, které uva-
dény byvaji ve prospéch inflace t. zv. produktivni a které zdanlive
mohou se velmi zamlouvati.

Ale naproti tomu treba uvaziti toto: KaZdd inllace, to jest
kaZdé rozmnoZeni zasoby papirovych penéz, kterému neni ihradou
bud drahy kov aneb kratkodobé soukromohospodaiské pohledivky
cedulové banky z obchodl eskontnich a lombardnich, které neni
tedy vyvoldno soukromou komerén{ potiebou pro zvySeni obdZiva,
nybrZ finanéni potfebou stdlu, jest rozmnoZeni nepruZné, pievy-
Sujici skute¢nou normalni potiebu. Kazdé takové rozmnozZeni musi
nasledkem toho plisobiti nepiiznivé na hodnotu a kupni silu mény,
jak na trhu domdecim ve smé&ru stoupdni cen, tak i na bursich
zahrani¢nich, dochdzejic vyrazu v klesini kursu. domaci mdny
a v stoupani kursu cizfch devis. Na tdelu, k jakému takovcého
rozmnoZeni papirovych penéz se uZije, podstatnd nezilezi. Dojista
neproduktivni jich pouZiti, ku pt. k u¢elim vale¢ny{m, neb hrazeni
chronickych schodkl finanéniho hospodaistvi, jest daleko kodli-
vEJSi a pro celé stitni hospodafstvi osudndéjsi. Ale ani t. zv. pro-
duktivni jich upotiebeni neobejde se bez nepiiznivych Uéinkd na
ménu stdatu. Také investi¢ni ndklady a produktivni vydaje maji
byti hrazeny vyhradné a jeding jen bud z pramend daiiovych,
aneb, neni-li to z diivodu piili§ vypjatého zatiZeni datiového
moZné, z vipljéek predeviim doma, v nutnosti i v cizind uza-
vienych. To jest cesta sice ménd pohodlnd a svizelndj%i neZ tisk
statovek, ale cesta jedind sprdavna.

Dalsf omyl spoéivd v tom, Ze dhrada bankovek nebo stitovek
by zaleZeti mohla v né&jakych hodnotich nemovitych, budovich,
pozemcich atd. Bankovka pii spoiddané kovové mind ma byti
kdykoliv sménitelna za drahy kov, proto jen kov neb kratkodohé,
likvidn{ pohledivky hodi se za jeji dhradu, Nelze piece smého-
vati bankovky za pozemky a nemovitosti. Vydej bankovek jest
kratkodoby pasivni obched cedulové banky, kterému odpovidati
musi zase obchod aktivni krdatkodoby: eskont smének a lombard
cennych papirl. Zastavy nemovitosti jsou dlouhodobym aktivnim
obchodem bankovnim a jich povaze odpovida zase dlouhodoby
pasivnf obchod, jako jest vydej zdastavnich listi hypotednimi
emisnimi tstavy. To jsou véci v3eobecnd zniamé a kazdy dosa-
vadni pokus zaloZiti vydej papirovych pendz na néjaké tvhrads
nemovité, nehybné a nelikvidni ztroskotal, ponévadz pravé papi-
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rove penize  jsou nejhybndjiim a nejlikvidngj$im Zivlem cel¢ho
dend hospodiiského.

Nelze  tedy ani t. av. produktivni inflaci pokladati narodo-
hospoditsky za prospésnou. Dovede snad zdanlivé na cas oziviti
|'()flllikzxvc)st, zvySili export, zmirniti nezaméstnanost, ale tyto jeji
icinky prestanou, jakmile poklesem mény a zvySenim domdcich
een o mezd vyrovnd se disparita kupni sily mény doma a kursu
lejiho v eizing, V tom okamziku nastane nova krise, hordi stavu
deivijsiho. Novou inflaci nastane zase prechodné ulehéeni, ale zase
S novou reakel. A tak to jde ddle, se stupnd k stupni, jak to
ukazuje Zivy priklad Rakouska a Némecka. Jen ti, kdo v tomto
vittnl se  do neznimé hlubiny vidi narodohospodarsky prospéch
celku, mohou doporudovati a hdjiti inflaci.
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Zakladni zakon berni.
K diskusi: Dr. Vilém Funk.

Dnein 23, prosince 1919 vstoupil v Némecku v plsobnost
rissky zdakon o davkdch (Reichsabgabenordnung) z 138. prosince
téhoz roku, jimZ zavedena fada vicobeenych zisad pro dane, jez
vybiraji se zcela neb z ddsti ve prospéch riSe. V zikon& tomlo
sestaveny  veskery predpisy o organisaci ufadi finanénich, o jejich
mistni . voeendé prislusnosti, o vzniku a dospélosti narok @ bernich,
o zplisobilosti k jedndni, o zastupovani, plné moei a rudeni, dile
o zaniku  zdivazkil bernich (zejména placenim a proml&enim), o ni-
rocich nahradnich, o zjistovani hodnoty, o ¥izeni bernim (zejména
o privech a povinnostech poplatniki, uradfi a osob jinyeh), o pro-
stredeich opravnyeh, vymihani divek a konednd jednotné pred-
pisy o formalnim a materielnim privu trestnim. Zdkon, vyphiujici
A63 paragr.; uvadi zpisobem soustavnym zisady vieobecného prava
berniho v obj. smyslu, jest, pokud mi zndmo, prvnim dilem toho
druhu @ milZze nazvan byti zdakladnim zdikonem bernim.
Snad jest v ném mnoho zbytedn® rozvleklého a mnohé, co bylo
by lze podrobiti divodné kritice, v3ak ten, kdo vi, s jakymi, a to
mozno 1ici bez nadsazky, obrovskymi oblizemi spojeno jest, jak
pro praxi, tak i pro theorii, ovladnouti a vyvoditi vieobeené zé-
sady prava berniho, rozlrougené v spousté zikonil, dovede ocenili
a pochopiti velky vyznam tohoto dila zikonoddrného. A neni to
snad zasadni snaha ndapodobeni vzord ciziny, ale diktat, ktery vy-
volaiva  skute¢ni poteba, feknu-li, Ze to, co uskutecnéno hylo
v Nétmecku, doporucovalo by se, tfeba ne v doslovu, ale s jistymi

obm&nami, zavésti 1 u nds.
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