Stabilisace mény.

Stale se nyni vold po stabilisaci nagl mény. PoZadavek jejiho
pozvednuli na paritu predvdlednou, ktery po prevratu byl aZ na
r{dké vyjimky skoro v8eobecnd sdilen a ktery byl zikladem teh-
dejsich ménovych opatieni (zadrZeni polovice bankovek, davka
z majetku atd.), zdd se, Ze jest nyni nadobro opudtén. Vidyt do-
konce dosavadni vzestup koruny, ktery nedosdhl ani jedné desetiny
jeji predvalecné hodnoty, povazuje se s jistfch stran za priligny
a neoditvodnény. A prece bylo jiZz jindy poukdzino k tomu, Ze
kazdd pevnd stabilisace koruny nasi na nizim bodu, nez byl bod
parity predvilecné, totiz 105 zlatého franku, znamena jeji deval-
vaci, pred kterou byl svého &asu takovy naivni strach a kterou
oviem ve skutecnosti jiz divno mame. Tak se mdni nazory.

Jest vSak otdzka, zdali stabilisace mény papirové, jakou jest
ména nase, viibec se da provésti. Za pomérd normdlnich, kdy ho-
spodarsky styk mezindrodni byl volny, poméry politické klidny
a mona velkyeh statd evropskych zdrava, nebylo to tak nesnadné.
Rakousko-uherskd ména byla i pred vilkou jen na papifeé zlati,
ponévadZ povinnd smdénitelnost bankovek za drahy kov nebyla
provedena, a prece dovedla zachovati si paritu a zameziti vznik
aZia. Ale ovSem bankovky rakousko-uherské musily byti tehdy
nejméné do dvou pétin kryty zlatem, nasledkem d&eho% libovolné
jich rozmnoZovani bylo vyloudeno, a proto za ptiznivé platebni
bilance mezindrodni mohla banka rakousko-uherska svou devisovou
politikou regulovati kurs rakouskych papirovych korun tak, aby
stabilisovin byl priblizné kolem bodu parity. Ale dnes jsou poméry
podstatné jiné. Ze by na% maly stat i za priznivé trZebni bilance
mohl obmezenymi svymi finan¢nimi prostredky trvale plsobiti na
cizich bursich na kurs nasi koruny tak, aby uméle udrZovan byl
na urlité pevné vysi, o tom lze diivodnd pochybovati. Snad né-
jakou dobu by se to darilo, ale pri dne$ni velké zdsob& naSich
korun v rukou cizi spekulace by se pri nejmensi politické za-
pletce tento umély kurs zhroutil a finanén{ obéti na to vénované
byly by marny.

Pevnd stabilisace mény na trhu mezinarodnim neni proto
mozna jinak, neZ na podklad® drahého kovu. Teprve na zakladé
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smdénitelnosti, bankovek za drahy kov ddn jest horni a dolni hod
zlatovy, uréovany ndklady dopravnimi a raZebnimi, jim% jest sta-
novena hranice, uvnitr které maZe celkem jen nepatrnd kolisati
hodnota domdaci zlaté mény naproti zlaté méné cizi. T'im teprve
lze dojiti k plné stabilisaci mény. Takovd stabilisace byla pred
valkou mezi Svycarskym frankem a ndmeckou markou a jest dneg
mezi zlatym frankem a dolarem nebo holandskym zlatym.

Také u nds k pevné stabilisaci nedospdjeme diive, dokud ménu
svou nepostavime opél na ziklad kovovy, rozumf se zlaty. 1 kdy-
bychom provedli devalvaci zikonem v poméru ndéjakého zlomku
hodnoty koruny predvilecné k hodnotd korany dnesni, aniz bychom
tuto novou hodnotu postavili na kovovy ziklad, zlstala by i tato
nova koruna ménou papirovou se viemi disledky jeji kolisavosti
a nejistoty. Teprve tehdy, kdybychom provedli a uskutec¢nili zdikon
o vlastn{ cedulové bance, svého Casu jaksi do zisoby usneseny,
stanovili novou vlastni jednotku pendZni v pevné relaci ke zlalu
a opatrili pro obfhajici stilovky (s opétnou premdénou jich ve sku-
le¢né bankovky) predepsanou 35°, kovovou thradu, mohli hychom
snad dociliti i pPi prozatimnim zachovan{ formdln{ nesménitelnosti
téchto novych bankovek tidelnou politikou devisovou pevné sta-
bilisace této nové nasi mény. Tim nenf oviem Fedeno, e novd
nase zlald koruna by musila nutné miti hodnotu koruny predvi-
letné. Ona by mohla miti i hodnotu po pripadd mendi. Razilo-li
se pred vdlkou z 1 kilogramu zlata 3280 korun ve 20 a 10 zlatych
korundch a byla-li tedy hodnota 1 koruny predvaleénd ;_;;}m kg zla-
ta, neni vylouceno, Ze by mohlo nyni raZeno byli z (6Ze jednotky
vahy korun ku pi. 82800 (v zlatych 100 a 200korundch), &im?
by ovSem novd koruna mdéla jen jednu desetinu vnitini hodnoly
staré, jak tomu asi odpovidi dnedni kurs jeji na mezinirodnim
trhu.  Byla by to ovSem také devalvace predviledné miny na
jednu desetinu, ale devalvace na zlatém kovoyvém podklads,

Bylo by snad zajimavo védsti, kolik zlata bychom asi polie-
bovali pro sviij zlaty poklad, kdybychom chtdli zavésti takovon
devalvovanou zlatou mé&nu. Mame nyni v obhu néco pres 11 mi-
liard korun papirovych, jez maji hodnotu asi 1.100 milioni korun
zlatych. Pri 35%, kovové tihrads by bylo tieba tedy asi 885 mi-
liond korun ve zlats, vlastnd o 75 miliond méné, pondvadZ ko-
vovy poklad miZe zdleZeti u nds 6% z 50 miliond stifbra a 25
miliond minei drobnych. Téchto zbyvajicich 8310 miliont zlatych
korun rovnd se vaze 94.512 kg. PondvadZ asi 18.000 kg zlata jiz
mame a mimo to velkou zdsobu stifbra a devis, neni suma, kterd
ndm schazi, ani tak nedostizitelna, abychom nemohli o zavedeni
takové devalvované zlaté meény v dohledné dobd skutednd uva-
Zovati.
~ P¥i tom si viak musime byti védomi, Ze takova mina byla
by stlacena na jednu desetinu hodnoly miny predvaledng, A tu
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hlavni pro'l).]em spoCivd pravé v tom, v jaké hodnots chceme ko-
runa stabilisovati, nemdme-li moznosti a naddje povznésti ji na
ho.drlqotu_ predvilecnou. A otizce télo, kterd jest prece ze v&eho
nejdaleZitdjsl, vénuje se u nas dosud dost malo pozornosti, Pri-
hl[z{}ne }( tomu sl;ale; .dost netecné, jak koruna nase stoupd a zase
klesa', d;.wam(f se vléci cizuzemskou spekulaci a schizi nam uja-
snéni a pevné rozhodnuti, v kterém bode by kolisdni koruny mélo
byti zastaveno.

K’dyz svého Casu r. 1892 méla byti stabilisovina tehdejsi ra-
kouskd ména na pevném bods zlatovém, hyly rozsahlé diskuse
a ankety vedeny o tom, jak vysoky bod to mai byti. A prece jed-
nalo se tehdy jen celkem o nepatrné rozdily hodnotné, kdezto dnes
mame uciniti dalekosdhlé rozhodnuti o koneéném poméru trvalého
znehodnoceni nadf mény naproti dobd predvaledné. Treba uvazili
ze ¢im znehodnoceni to bude mendi, tim vice priblizime s
pomérim predvdleénym, tim méné bolestné budou ztrity a méne
vysoké. zisky, kieré z takové definitivni Gpravy nag mény po-
vstanou.

Proto bychom neméli po této strince skliadati ruce v klin,
nybrz zauvjati pevny plan. M&li bychom si ujasniti, jak vysoké
stoupnuli kursu koruny by pro nds s celkového nirodohospodai-
ského hlediska bylo nejprospésn&jsi, a pak snaZiti se o to, abychom
bodu toho dosdhli a jej udrzeli. To oviem piedpoklidd nejen
umélou devisovou politiku, nybrz opieno byti musi i zdravym z4-
kladem celého naseho finandniho a vyrobniho hospodaistvi a pii-
znivou hilanci nasi trzebnf. Pak by byl okamzik dén, kdy bychom
méli svou ménu postaviti na novy kovovy zaklad. K tomuto oka-
mZiku dluzno vSe pripraviti a pak pevnou rukou provésti to, co
bude v celkovém prospéchu statu bez ohledu na namitky riiznych
kruhi, jichZ jednostrannym pranim to snad nebude po chuti. Nebot
viem pozadavkim ve sméru tom nikdy nebude lze vyhovéti. Ha-
jeny a chrinény musi byti zajmy vrstev nej$irdich, jez také nejlip
odpovidaji prospéchu celku. Prof. Dr. C. Hordcek.

o o o

Postaveni Ceskoslovenska v obchodé mezi-
narodnim.
Prof. Dr. Jos. Drachovsky.

I. Nelze rFici, Ze sprdvné pochopeni vyznamu obchodu mezi-
narodniho vibec proniklo u nas do 8irgich vrstev. Divodem toho
je zbytek vale¢ného zptsobu mys§leni a nespravné, zavistivé a Skodo-

libé zprdvy denntho tisku o konkretnich podnicich nagich. Ne
%



