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vojska. Netrpélivd Anglie donutila $iha, Ze 30. Fijna 1920 Staro-
selského a ruské dﬁstomfky propustil, nadeZ tito musili hned' odejet
a perskd vlada byla s hrozbou vyzvina, by smlouvu podepsala,
coZ se dosud nestalo.

Persk{ $ah in $ih Sultan Ahmed, jenZ panuje od 16. ervence
1909, je chranén anglickym vojskem, a PerSané se boji, Ze se jejich
vlast stane kolonii anglickou. Velel primyslnici angliéti pracuji
houZevnats, aby ovladli persk{ primysl. Anglo-Persian Oil Com-
pany, AmnstronfJr Whithworty, Vickers and Weetman Pearson do-
stala v unoru 1920 od perské vlady souhlas ke stavb& drahy
z Kurejlu u Kasr ag-Sirin pres Kermanddh, Hdmadan, Kazvin do.
Teheranu a z Kazvinu do Enzeli na l\aqmckém moti. Dali se ihned
do prace prodluZujice jiZ stavajici Zeleznici z Bagddadu k perské
hranici a na to po silnici a po trati vystavéné od Rusii po ¢as valky.
Rusové upravili jak silnici, tak i trat z Zulfy na perské hranici
pres Tevriz do Teheranu a odtud ptes Hamadin do Chanekin
a odboCkami do jednotlivych mést. Politické boje a nejistd budouc-
nost jsou pricinou hospodarské ochablosti 1 v dnegni Persii.

Takové jsou politick¢é a hospodaiské premény v blizkém
orientd. Cely orient tvedi, Ze se mu ddje od Evropand bezpravi.
Muslimové se domnivaji, Ze evropsti kiesfané (mysind pokoruji
islam, orientaln{ krestand narikaji, Ze jsou od svych evropskych
bratii zrazeni, ba i Zidim zaproddni, a v3ichni orientilové bez
rozd{lu ndboZenstvi a narodnosti jsou plni za&t{ proti Evropaniim
a hledaji pomocniky, s nimiz by tyto nenavidéné cizince vypudili.
Takovymi pomocniky se jim dnes zdaji byti bolSevici rusti, nebot
Fikajf, Ze Iivropa zrazovala a pokorovala Rusy privé, jako poko-
raje a zrazuje orient.

o o o

Ména v roce 1920 a dalsi vyhlldky

K. Karéasek,

Anl v minulém roce nebyli Jsme usetfeni znaéného kolisani
hodnoty nasi mény. Dosavadni v{voj koruny, diive spoledné, nyni
¢eskoslovenské, jest zajimavy a lze jej rozdéliti na nekolik zre-
telné vyznacenych ohdobi.

Prvni obdobi zahrnuje dobu valky a prvnich tfi ¢tvrtin roku
po piiméFi. Byla to doba uzavieni stfedni Evropy od ostatniho.
gvéta, nemoznosti dovozu a oviem také tlaku socidilnfho. Kurs
koruny klesal znendhla, ale jestd v Fijnu 1918 znamenala koruna
v Curychu témsr 40 [r klesla v8ak do jara roku 1919 na 28 Ir.
Raginova reforma zdvihla kurs na 35 [r., v kvdtnu 1919, nadez
nasledoval znendhly pokles na- 26 [r, v srpnu 1919. V té dob za-~
¢ind pokles rychlejsi a trvaly, ktery vede koncem ledna 1920 a%*
ke katastrofdilnimu kursu b/, fr, za K 100.
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Toto druhé obdobi mimofddné depresse trvi az do konce
tnora 1920, kdy podind obdobi t¥eti, obdobi reakee. Koruna z0ta~-
vuje se velice rychle a dostupuje koncem kvitna vysSe 1350 fr.
Ale to je jiz vrchol vzestupu. |

Zacind obdobi dtvrté, druha vina tlaku, kurs klesa v poloving
listopadu aZ na 6:60 fr. a pohybuje se od té doby mezi 7 a 9 fr.

Neni vidycky snadno nalézti vysvitleni pro viny tak ostré:
predevSim tfeba si vidy uvddomovati, Ze nage valuta neni ostro-
vem, nybrz Ze je soucdstkou systému stiedoevropského, nejen
proto, Ze Amerika a Anglie nis sem zatazuji, ale piedeviim proto,
ze zivotni podminky u nds jsou obdobné s podminkami v Némecku,
a Ze hospodarsky a finan¢n{ styk s Neémeckem nabyl témér nor-
mélniho rdzu. Na tento moment bylo zde poukézino pred rokem
a cely vyvoj roku minulého potvrdil tuto diagnosu.

Pomér koruny k marce byl dosti ustileny a jen jednou, v dohg
nejvetsi depresse obou kursit na zahrani¢nich trzich, znamenala
marka u nas asi (00'—; jinak pohybovala se mezi 115 — 125 t. 3
kolisala neustale kolem predvilecné parity.

Otdzka posice nadi mény v souboru mén kulturnich zemi jest
ledy SirSi, nezli se nam =zda, Zir3l, nezli se stanoviska naZeho
zajmu nam maze byti milo.

Moznost takového ostrého kolfsini, jakému podlehla nage
koruna v poslednim roce, lze vysvétliti prilis pozvolnym odstrafio-
vanim v3ech téch hradeb a prikopf, jimiZ vilka rozdélila svét na
radu celk{i namnoze na sobt nezavislych. Stile je$td nedogli jsme
ke zdravému korrektivu volného pohybu zbozf i kapitilu a nebylo
ani méritka pro ocenovani kupni sily v zemi a mimo ni.

Hledame-li u nds v8ak vysvétlen{ kolisan{ koruny, nezbyva
nam, nez hledati vysvétleni soucasnd také pro kolisdni marky:
ba moZno Fici, Ze ve v{voji pomdrl v Némecku a jejich pOsuzo-
vani ve svétd treba po vit3ind spatfovati pro kolisani koruny
pri¢inu jedinou. ‘ ' |

Pokles marky v drahé poloving r. 1919 vysvétluje se sice také
vzestupem cen v Némecku, ale predevSim obavami' z podminek
Versaillského ‘miru; cizi spekulace prodéiva marky a Némei Vyva-
ze]l otvorem na zapadd massy bankovek. Povésti o okolkovani
bankovek v lednu zostfuji pokles, v & chvili znamena dollar 100
marek. V této situaci viak jiz byl zdirodek reakce, jednak vyvoz
rychle stoupal, jednak primysl piestal dovazeti suroviny, jednak
spekulace podala spatfovati v marce vhodny objekt. Reakce byla
velice ostrd, marka stoupla za dva mésice skorem na trojnasobnou
vysi, dollar klesl v kvétnu na 35 marek. Vzestup byl prilig rychly
a ostry a i nyni musila nastati reakce. V srpnu a’ zar 1920 kurs
marky se drobil a na chvili se zdalo, #e objevi se znova nejvy3si
kurs z pocitku roku. Ale zatim poméry politické a socidln{ prece
se zlepsily, na Vychod& prFekondno zatim holsevické nebezpedl
a tim se vysvétluje, Ze v poslednich mésicich roku nastala jistd
stabilisace. ! |
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To byl tedy vyvo] koruny a marky na zahrani¢nich trzich.
Jaky to mélo vliv na penize a ceny zhoZi doma?

Za valky a v prvnich mésicich primd&r{ byl kurs koruny vy3si,
neZ bylo opravnéno rozdilem cen u nas a jinde. Ale vzhledem
k naprosté uzavrenosti vliv toho nemohl se projeviti ani na ceny
doma, ani na kurs koruny venku.

Na jate r. 1919 tyto vzajemné vlivy jiZ se pocaly projevovati;
jisté uvolnén{ v mezinirodnich stycich usnadnilo dovoz, kdeZto na
druhé strand vyvoz byl vzhledem k prilis vysokému kursu koruny
témdF nemoZny. Linie cen domacich a kursu koruny setkaly se asi
v 16t8 r. 1919, a od té doby se opdtn& rozdélily a vzdilily se nej-
ostieji v zimé r. 1919—1920. Vliv vzdalovdni se téchto linii jest
znam: dochdzelo k exportu namnoze aZ nezdravému, docilovany
pii tom neobydejné zisky, na druhé stran& pak nastal vzestup cen
dovazentho zboZl, vzrostly poZadavky délnictva (jim# pri znaénych
ziscich exportnich mohlo byti vyhovovdno), a vzestup cen rozsi-
roval se od zboZl dovadZeného na v¥echny ostatni obory. Timto
vzestupem cen stladena nikupni parvita proti roku 1919, a kdyZ na-
stala reakce karsu korany, dosaZeno velmi brzy momentu, kdy
export se staval obtiZnym, Pii kursu 13 fr. stal se pak tém&P ne-
moZnym. Zacdalo se pracovati na sklad, avS8ak vazanost hlavnich
druhil zboZi a maly dovoz znemoZnily, aby zlepSen{ kursu koruny
projevilo se v poklesu cen dovaZeného zboZi a cenové drovné viibec.
KdyZ potom do3lo k nové reakei kursu koruny, neobjevilo se jiz ono
rozp8ti kursu a kupni parity jako pted rokem. Vyvoz v poslednich
madsicich z{istal neoZiven, k demuZ oviem prispéla také hospodaiska
depresse v cizing. —

Tyto vlny, cely tento vyvoj byl pro vSechny zGdastnéné i pro
viechny pozorovatele velice poudny: leccos se srovndvalo, leccos
opravilo, mnohé omyly vystoupily zPeteln&ji a leccos se nastFadalo
pro posouzeni otdzek mény a pro jejich reSeni. Predevsim lze kon-
statovati, e theoretické spory se znadnd zjednodusily a mnohd
stanoviska se sblizila. Pred dvéma lety a i potom mnoho se mlu-
vilo o otdzce, ma-li se ména stabilisovati nebo zlepSiti riznymi
zdsahy. Tehdy odplrei zlep$eni vyplytvali mnoho diimyslu a energie
na dikaz, Ze vliv opatieni mé&novych by znamenal tdZkou krisi
hospoddiskou a Ze by byl draze vykoupen. Tehdy jiZ oznadil jsem
to jako boj proti vétrnym mlyniim, pondvadZ opatfeni ménovd ne-
mohou zlepSiti ménu, zlstavajice neddinna v dobé, kdy pro zlep-
Seni nejsou ostatni predpoklady.

U nds velky pokus ministra Dra Ra$ina nemsl vysledku ani
co do cen' doma, ani co do ocellovanl koruny v cizind. Ministr
Dr. Radin sdm provedl jen pokus, aviak charakteristické pro
nazory bylo, #e ciz{ odborny tisk tento pokus hodnotil jako cile-
védomé opatifeni deflaéni, které dle ndkterych ndzord ztroskotalo
pouze o nékteré vedlejsi vlivy a ndkterd nedopatfeni p¥i provadéni.

Také -pokusy Anglie, klasické zem& theorie kvantitativni, za-
sluhuji pozornosti. Za valky vydavala Anglie stitni penize (Cur-
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rency-Notes), jichZ ob&h zaditkem roku 1919 ¢&inil 320 mil. lib.
Sterl.; tehdy udindn prvni delladni pokus: bylo stazeno rychle za
20 mil. tdchto poukdzek a soudasnd prodiviny demobilisadn{ za-
soby. Ihned se podaly jeviti vaZn&jsi znamky pendznf a priimyslové
krise, kurs libry nejen se nezlepsil, ale vici New Yorku se zhorsil,
a anglickd vlida, pochopivsi situaci, rychle opustila zahdjeny po-
stup a naopak povolila rozmnoZeni poukazek aZ na 340 mil. lib. Sterl.

Druhy pokus udingn zaditkem v. 1920. Béhem ledna a tnora,
klesl ob&h poukizek s 356 na 325 mil. lib. sterl, trh byl napjat
a zddlo se skuteénd, Ze nastivd zlepSeni valuty. Avdak tohoto zlep-
seni docfleno jen velkym vyvozem zlata do Ameriky a exporlem
cennych papir. V bieznu jiZ vlada se znovu vzdala svého pokusu,
obgh poukdzek znovu podal stoupati a dosdhl op&tnd cifry 856 mil.
lib. Sterl. Anglie oviem nevzdd se svich pokusd, je prili§ houzZev-
natd, avsak bude miti ispdch teprve, az ve v{voji hospodiFskych
pomé&rl ocitne se spolu s Amerikou na nejvy3sim stupni hospo-
darské konsolidace. .

Ale nejen Lyto pokusy, také riiznost m&nového ramee, v kterém
se pomdry v rlznych zemich vyvijely, byla jistym poudenim: tak
na priklad v Nemecku obsh bankovek rychle stoupal; ¢inil 28./2.
1919 24 miliardy a stoupl na 69 miliard 81./12. 1920. U nds v té
dob& stoupl ob&h z 73 na 11 miliard, av3ak jak cenova hladina
doma, tak vzijemny pomér obou valut se podstatng nezménily.

Francie rozmnozZila ob&h bankovek od éervna 1919 do pro-
since 1920 ze 34 miliard na 40 miliard, ale kurs liber terl. stoupl
ze 2970 na 61 frs. ;

To jsou zjevy a fakta, kterd nelze zcela pFehliZeti, a jest po-
chopitelno, Ze Sistd kvantitativnf theorie podina ztriceti pole a Ze
se vice uplatiiuji nové theorie m&nové. Nebylo vie Spatné v theorii
kvantitativni a domnivdm se, Ze hoikosti a ¢asto ostré odsouzeni
novych smérl vérnymi piivrZenci theorie staré nesvedou mladsi
k tomu, aby zdsluhy stardich theoretikd ménovych neuznavali:
buduji a hledaji na zikladé zkuSenosti, a ani vichni ti mladgi ne-
mohou tvrditi, e fekli pravdu konednou. Nové theorie, necht vy-
chidzeji ve svych odstinech z podkladu jakéhokoliv, zaéinaji za-
kotvovati na nejpevngjsim zikladé — na pozorovani skutedného
stavu hospoddiského a socidlniho vyvoje — a zadinaji tak dobie
pripravovati dohodu v otiazkdch mé&novych a tim i spravnou a cile-
védomou politiku mé&novou.

V praksi a hospodafské politice pfivodily vylidené
viny ve vyvoji kursu koruny rovndZ znaéné vyjasndn{ stanovisek.
Nej$irsim hospodaiskym kruh@im lépe se objasnila spojitost mezi
cenovou Urovni doma a kursy devis.

Obdobi ostrého poklesu kursu koruny v zimé& r. 1919—1920
ukazalo vyhodu nesrovnalosti mezi cenami doma a kursy devis
pro export, ale také vliv na domaci ceny. Reakce na 13 fr. na
jafe poucila po prvé nejen primysl a obchod, ale i délnictvo, Ze
kursy devis a viibec hodnota mény na venek neni ni¢im samo-
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statnym, co lze utvareti dle libosti, bez zretele It vyvoji poméri
domacich. Posledni pokles na 7 fr. jen proto nemél osticjsiho vlivu
na ceny doma, pondvadZ zatim doslo na zipadé ke krisi cenové
a odbytové. .

Za téchto presunt a vin probojovavali jsme se v8ichni k jas-
néjsimu presvédceni o spravnosti zanedbavané theorie parity kupni
sily, kterou nynf zastiva prof. Gustav Cassel v svém spise pred-
loZzeném brusselské linanc¢ni konferenci. Nema tim byli fedeno, Ze
stara theorie Goschenova o vlivu platebni bilance na kursy devis
je bez ceny a podstaty. Vznikla na anglické pidé z praxe a to
z prakse mirové, nerufené vaznéjsimi prevraly. Goschen vychizi
ve své slavné knize »Theorie mezinarodnich kurst sménecényche«
z razu platebnf bilance, z nabidky a poptavky na trhu devis z toho
vyplyvajici, a dochdzi k tsudku, Ze kursy devis jsou ukazalelem
vyvoje platebni bilance. Byl to jiZ pokrok, pondvadz po prvé v plné
8if ukdzano na vyznam platebni bilance vedle bilance obchodni,
a jest nepopivatelno, Ze v klidnych dobach theorie (pInd stacila
vyloZiti mirné posuny v kursech devis. Ve skuteénosti oviem po-
rucha platebni bilance, pokud déle (rvala, byla jen disledkem
hospodarskcho a socialniho vyvoje zemd. Vedl-li tento vyvoj k stou-
pani cenové Grovnd, stladen vyvoz a stupnovian dovoz, vznikla po-
ptavka po devisich a men3i nabidka a kurs stoupal. Stoupala
i irokova mira, a pokud nebyly tyto poruchy vaznéjsi, prilakaly
draZ3i penize Uver z ciziny a nastala opétng jistd rovnoviha.

To vde vysvétloval prol. Goschen dobfe a vsichni jeho nd-
sledovnici piejimali jeho theorii bez namitek. Avak za svdtové
vilky a po ni tato theorie nemizZe vystaditi; vychdzela z pied-
pokladu solidarity svétového trhu penéz a kapitdlu, kierd vsak
za valky byla zni¢ena a dodnes neni napravena. Ani mechanika
vyvozu a dovozu zboZi nepisobila tak, jako v dobdach mirovych,
a tak jest nesnadno Tfci, Ze devisy jsou presnym odrazem platebni
bilance. Dnes jde o vice, o stanoven{ novych parit, na nichZ by
se pomér ustdlil, a tu spravné prol. Cassel zdlraznil nutnost udi-
niti tak na zikladé pomdéru kupni sily penéz a nikoliv na ziklads
doCasnych kursd devis, které nesouhlasi s paritou kupni. Vidali
jsme u nds, Ze za valky a po vilee linie vyvojova domdci \irovné
cen a linie kursu koruny za hranicemi postupovaly zcela samo-
statng, Ze nékdy tato, nékdy ona. linie byla vy3%i, Ze se ndkdy
protkly, aby se op&tnd od sebe oddglily. Nebezpedi arci spodivi
ve stavy, kdy kurs domdei mény v cizind je niZsi, ne# by bylo
opravntno vzhledem ke kupni sile mény doma, pondvad? dle na-
Sich zkuSenosti vede to ke zvySovani cen, a tu jest tedy nutne
tyto rozdily vyrovnati a to byla také daldl dileZitd zkudenost po-
sledniho roku. -

Jestlize theorie a prakse hospoddiskd leccos se mohly nanditi
z vyvoje, byl a mohl to byti i stdt; predevdim stat také musil
zaujmouti stanovisko jednak k otdzce zvySeni kursu koruny; jednak
k jeho kolisani. Viechny staty vialky se zidastnivsi znadnou mérou
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zadluzily se do ciziny, a otdzka kursu devis, za n&# budou sVoje
dluhy splaceli, ma pro nd znaény vyznam, ZadluZeni stalo se v riiz-
ném rozsahu a zijem jest tu tedy rizny, aviak tato réznost zajmi
jest jen zddnliva, U nds ministr Dr. Engli§ spravng vystihl, Ze stat
nema zdjmu na zvySovani kursu koruny, resp. zvySovan{ hodnoty
penéz. Mame sice zna¢né dluhy do ciziny (nejen viici Zapadu, ale
1 po rozdéleni predvaleényeh dluhd i do Rakouska), ale tieba si
ujasniti, ze konec konefl dime cizind hodnotnd stejnd, bude-li kurs
koruny vy&3i nebo nizsl. PH kursu 1 fr. == 5 K& dame za 100 mil.
frank@ 500 mil. K& a pii kursu 1 fr. =2 K& jen 200 mil. K,
Ale bude-li parita kupni sily domdei i zahrani¢ni, koupime doma
za 200 mil. K¢ tolik, jako za 500 mil. K& ménd hodnotnych. Tu
jest tedy vyvoj kursu koruny celkem lhostejny.

Jinak jest tomu u dluht domdcich, zde podet korun, kierd
viCi stdti uplatiiuje véritel, zistivd stejn¥, a tu oviem stiat md
zijem na tom dati hodnotng co nejménéd. Bylo by lze namitnouti,
Ze na druh¢ strand stit ma zdajem opacny, pondvad pii znehodno-
ceni pendz stoupaji platy uedniki, ceny materidlii atd. Aviak proti
tomu lze uvésti, Ze s postupujici konsolidaci hospodifskou lze
stupnovati dang a hradili tak zvy3ené nomineln{ vydaje. Hodnotny
podil stitu na celkové produkei- ndrodni by tim proti dobim mi-
rovym nikterak nestoupl. '

~ Stdt mohl se arci také pouditi 0 vatahu rozpoétiu a dani
k valuté, k cendm doma i ke kursu devis. Na ndzory o spoji-
tosti mezi rozpoCtem a danmi na jedné strang, a hodnotou penéz
na druhé strang, méla vliv theorie o infladnim vliva statnich
vydajil, a theorie o tkolu dand jakoiZto stladovatele konsumu. Mo-
derni theorie spravn¢ poukazuje k inflaénimu vlivu statnich vydani:
stit ve vidlce byl nejvétsim konsumentem, a pondvads zistivi
statem kapitalistick{m, ktery vystupuje na trhu jakoZto samostatny
kupujici, ktery v8e plati pendzi, byl pFirozeny vysledek zvy3ovani
cen. Stat socialisticky by zvy§enou potfebu materidlii pro valku
rozvrhl na viechny ob&any, a stladil rovnomérns jejich konsum;
stat kapitalisticky toho nedovede, a tu jest tedy inflaéni vliv mimo-
Fadnyeh neproduktivnich statnich vydani. Zisada jest tudiz vy-
ty¢ena spravné.

Co se tyée tkolu dand, upozornil jsem na néj velmi zietelnd
jiZ roku 1917 (v knfZce » Viledné miliardy<); dand nemaji vyznamu
pouze pro mechanickou rovnovahu rozpodtu, ale maji byti &ini-
telem k vyrovndni nesrovnalosti hospodarskych a socidlnich.

Valka byla u nds z valné &asti financovana striadinim a ohme-
zovanim spotieby nejSirSich vrstev, ndhradu za to viak ve formd
slibu placeni v budoucnosti nedostaly tyto Siroké vrstvy, nybr
ti, kdoz vydélavali a kdo mohli jednak kupovati vdledné phjcky,
jednak ukladati prebytky jinym zplsobem. Soudasnd pak znidena
¢ast narodnfho majetku a vznikl tim zfetelny ikol: vice pracovati
a vice SetPiti, Dan ma zde tud(? jednak vyrovnati socidlni nespra-
vedlnosti a nesrovnalosti za vdlky nahromad@né, jednak md vésti
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k obmezovani spotieby a podnécovani produktivni ¢innosti. Takové
jsou tkoly dan& po striance socidlni a hospodarské, tkoly daleko-
sahlé, vytyfené ze zisad nesporné spravnych.

Otazkou =zlstavd pouze, zdali lze zdasady tyto uplainiti nd-
silné. Odpoveéd jest nesnadna a bude mnoho tdch, u kterych vyzni
zéapornd. Kdo pozoruje vyvoj véei u nds, solva priznd, Ze docilenim
mechanické rovnovahy ve stitnim rozpoctu dociluje se také zasta-
veni inflaénfho vliva statu. Bylo by ho docileno teprve tehdy,
kdyby stat jakoZto kupujici neuplatiioval se vice, ne% hospodarska
nae situace snese, L. j. predeviim kdyby rovnovihy v rozpodtu
bylo docileno stla¢enim vydaji. V tomto sméru dosud docfleno
bylo velmi mdlo, a kdo znd poméry, vi, Ze slil nestadi zaplaliti
ani pri rovnovaze viechno to, co koupi. Dluhy stitu primyslu
vzrostly u nds na nebezpecnou cifru, a jest pochopitelno, Ze pri-
myslové zavody, pohledavkou u stdlu zatiZené, jsou nuceny obra-
ceti se k bankdm o zvySeny uvér.

Rovnovahy ciferni v rozpociu doclilf se zvyZen¥mi dandmi, aviak
vykonaji tyto dand naznacdené tikoly sociilni a hospodarské? O vlivu
dani na socidlni vyrovndni zatim nemfize byti ani Fedi, a vliv dani
na stladeni konsumu rovndZ solva lze konstalovati. Zatim zvyZovani
dani vede ke stoupani cen, ke zvySovdni ziskli podnikatelskych
a k novfm socialnim nespravedlnostem. Nelze prostd ve slats, kde
neni rovnovahy hospoddrské a ovSem i socidlni, uplatiovati bez
otfesu presné zasady rozpodtové rovnoviahy a tkolu dafiového za-
tizeni. Jiz pred vélkou bylo upozornsno spravng na to, %e vyrovndi-
vaci vliv dani na poméry socidlni nelze pPeceiiovati — dnes tento
poznatek plati vice nezli kdy jindy pred tim.,

Ostatng bylo by lze uvésti jakozto piiklad a srovnani nékters
staty — N@mecko, Belgii, Italii, Francii — které vykazuji znac¢né
statni schodky, aniZ by to mélo podstatndjsi vliv na pomdr mezi
valutami téchto stitl a valutou nadi. A srovnivame-li, nemiizeme
prejiti problém poméru zvldsts k sousednimu Nomeckn; tam, aniZ
by tim podstatngji zhorSovali svoji valutu, setrvavajl na nizkych
ZelezniCnich tarifech, na pomdrné mendim zdanénf, a jest nesporno,
Ze to ma znaény vliv na vyrobni néklady. Pro nds vznikda tu ne-
obyCejné vaZny problém sout$ze ndmeckého vyvozu s vyvozem
nasim, problém, ktery by bylo tfeba feSiti se v3{ opravdovosti
a pri stiizlivém uvaZen{ hodnoty ngkterych hesel.

Treba uvddomiti si stFizlive, %e dosdhli jsme sice stabilisace
obZhu pendz, %e dosihli jsme rovnoviahy ve stdtnim rozpodtu,
aviak Ze tim nedosdhli jsme nikterak stabilisace hospodaiské
a v tom Ze je kofen celého problému.

i

Jaké jsou vyhlllidky a tkoly, které ve t¥etim roce miru
seé nam jevi? -

V chaosu, ktery dnes je, neni vds¢no mluviti o praktické
politice a dokonce pronaZeti proroctvi. AvZak piece lze ze zku-
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Senosti a z dneSniho stavu leccos vyvoditi a tomu by se nemdl
vyhybati nikdo, kdo se domnivd, Ze problému pondkud rozumi

Dnedni stay jest charakterisovan krisi bohatych statll vitsz-
njrch a neutralnich, a bylo by zajimavo — a oviem i daleZito —
zjistovati podrobné pri¢iny hospodatské i psychologické této krise.
AvSak k tomu jen nkolik letmych slov.

Ze 600 mil. kulturnich obyvatel zem& jest dnes 200 mil.
(Rusko, Sibit, Turecko) vibee vyrazeno ze svélového hospoddtstvi,
a 100 mil. (stfedni livropa a Balkdn) z ¢asti. Rusko vyvaZelo obili
a Jiné suroviny, dovazelo vyrobky, a vliv vyrazeni tohoto hospo-
dartského celku jest ziejmy: primysl v Americe,. Anglii a Italii
velice vzrostl, uhli a surovin primyslovych by nebyl nedostatek,
aviak schazi odbyt. V produkei potravinové pak stdle jevi se jisty
schodek. To je tendence zdkladni a disledkem jejim mélo by byti
jisté vieobecné obmezeni vyroby prlmyslové a stupliovan{ pro-
dukce potravinové. T'o vie jest vSak komplikovano krisi diivéry
a solidarity ve svétovém styku obechodnim a finanénim. Tato
krise jest sice pochopitelnd vzhledem k znamému vyvoji socidilnich
pomérl na vychodé a v stifednf llvropd, aviak nelze iplaé zprostiti
viny zapadnl staty, Ze Ccinily velice malo po priiméri, aby tento
vyvoj dal se klidnéji a ustalendji a aby uklidnéni socialnii hospo-
daiské bylo urychleno. Teprve dnes po vice nez dvou létech na-
stava obrat ve smysleni zapadoich statl, ktery jest vystrizlivénim
z riiznych hesel, vystPizlivénim, které neni bez pouéného vyznamu
laké pro nis.

Stejnomérny vyvoj hospodaisky a socidlni pied valkou byl
udrZovdin jemnou mechanikou zahrani¢niho obchodu a z toho vy-
plyvajici mechanikou mezindrodnich finandnich stykd. Bez ni neni
klidn¢ho a stalého vyvoje a bohaté stiaty konec koncll musf piijiti
k nazoru, Ze bez takovéto .solidarity, bez takovych vzdjemnych
vztaht@ nenf a nebude klidného vyvoje. Oviem problém mezina-
rodnich obchodnich a finanénich stykl nesmi ge Tediti jednostrannd.
Pred valkou byly spory o tom, mé-li platebni bilance, maji-li za-
hrani¢ni pGjcéky vliv na bilanci obchodnf. Bylo dosti téch, kteri
myslili, Ze lze finandnimi transakecemi plsobiti na dovoz a vyvoz,
a z toho vyplyvala ta znama politika pdj¢kova spojujici transakce
finanéni se smlouvami o doddivkach. Na druhé strand vSak vétSina
tvrdila, e v{voz a dovoz jakoZto disledek hospodaiského a so-
cialnfho vyvoje jsou zdkladem, na némZ teprve se tvori bilance
platebni, a zamitali podstatngjsi vliv plj¢kové politiky na zahra-
niénf obehod. VZdy uvadén pii tom priklad Francie, kterd pijéovala
do Ruska miliardy, aby tim vlastné financovala velkolepy rozvoj
vivozu Némecka do sousedniho Ruska. ‘

7e skutednd mize miti platebni bilance resp. politika pijckova.
vliv na dovoz a v{voz, ukdzala vilka a ukazala zvldSté politika
Spojenych stat vidi Anglii, Franciia Italii. Ale jinak jest s otazkou,
je-li to stav zdravy a tryvale udrZilelny.
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A tuto otdzku treba rozhodné zodpovdédéti zapornd. Transakce
pljckové majl jen dopliovat a ulehcovat vyvoj hospodaisky, maji
vyrovnavati éasové nesrovnalosti obchodni a platebni bilance, nemaji
vSak davati smér zahraniénimu obchodu. Jest nezdravym zjevem
a hospoddaiskym primitivismem, jestlize dnes se pijéky spojuji
primo se smlouvami dodavkovymi, a bohaté stily se brzo pre-
svidéi, Ze jest to politika Spatnd a i pro né nebezpedni. Ze tuto
politiku nékteré stity nebudou s to provozovati, dokazuji nikteré
cifry: tak na pit. Spojené stity, jichZ aktivam obchodni éinilo za,
valky asi 17 miliard dolarl, nejen zaplatily 40 miliard fr. svych
dlubil, ale maji dnes nejménd za 50 miliard (r. pohledivek v cizing.
To znamend 3 miliardy fr. ro¢né drokii, a pondvadZ soudasnd
Spojené staty vystavély si velké obchodni lodstvo, takZe ndmorni
doprava neznamena dnes pro né passivni poloZku, znamend to, Ze
po sraZce zdsilek vystéhovalet zbyva jim prebylek rodnd asi
2 miliardy zlatych fr., které musi zap@jéiti v pendzich, nehledd
k tomu, Ze cely prebytek vyvozu — asi 3 miliardy dolarfi —
musi rovn&Z ostatnimu svdtu zapjciti. Anglie odhaduje za rok
1920 prebytek platebn{ hilance na 180 miliond liber Sterl, t. j.
4'/, miliardy zlatfeh v, které rovndz musi rozpijéiti v hotovosti
a nikoliv ve vyvazeném zhoi.

To jest tedy jistou utéchou statli slabdich a jest ptiznadno
pro jisty obrat v situaci, Ze n&émacké denni listy vydaly jiZ# heslo:
»Neplijimdme kadé pdjcky, kterd se nam nabizi, zkoumame ved-
leji podminky a vliv pljcky na na§ hospodifsky Zivot.« Svét ma
dnes zapotrebi spravedlivého a rovnomérného rozdsleni potravin
a surovin a jest ucelem mezinirodnich zapjéek, aby toto rozdé-
lovan{ mohlo se diti. Nemd-li takového G¢inku, miZe pijéka plso-
biti nepFiznivé. To jest zajisl¢ stanovisko spravné a musi byti
1 pro nis smdrodatné,

Zde tPeba i jinak v této souvislosti upozorniti na pieceiiovini
vliva zahraniénfch pdjéek na stav mény. U nds jest predstava,
Ze velkd zahraniéni *pljcka bude miti rozhodujici vliv na kurs
koruny. Av3ak i kdyby se vynosu pouZilo pouze k nikupu surovin
a potravin (coZ by se sotva mohlo stiti v celém rozsahu vzhledem
k nutnosti konsolidovati stardi kritkodobé pajdky), prece zlepsent
kursn koruny jen z &dsti se miZe trvale udreti. Uléhden{ na trhu
devis svede ke stupliovan{ dovozu i jiného, namnoze postradatel-
ného zbozi, zvyseny kurs koruny znesnadn{ v{voz a platebni bilance
se zase horsi,

Prehlizime-li (ikoly a vyhlidky pro utvdrenf nadl mény, musfme
predeviim vZdy pamatovati na souvislost otdzky s mezindrodnimi
problémy valatnimi, které z velké &isti vymykaji se nafemu vlivu.
Ale plece oviem leccos lze doma udinit a pripravit, abychom uleh-
¢ili prechod k normdlnim pomérim.

Predevdim pocifujeme nesndz, Ze¢ nemime piesndjstho pre-
hledu o stava nasi valuty, o pom&ru kupni sily koruny doma a
za hranicemi, Ve viech velkych a pokrodilych stitech sleduji vy-
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vo) cen pokud lze presné a systematicky, af vypod&itivinim index-
nich ¢éfsel, al zjistovanim ndkladd Zivotnlch pro typické rodiny,
maji cilry mirové i viledné a povdlecéné, a tiebas cifry takové
nejsou vzdy do podrobnosti spolehlivé, prece ve velkém priméra
Jsou cennym voditkem. U nds pripravuje takova &isla statisticky
urad a lze v brzku odekavati jich uverejiovani.

Tato potfeba vede nds ovS8em k problému mnohem zivaZndj-
Simu. Mdme-li totiz dojiti k jistému harmonickému vyvoji, musime
dospéti k starym relacim cenovym. To je podminka pro poridek
ve vyrobs, podminka klidu a vzdjemné divéry, podminka rozvi-
nuti produktivnich sil. Dokud nebude dosaZeno starého poméru
mezi cenami obili a hnojiv, mezi cenami stavebnich hmot a vy-
nosem domi atd, dotud cenovy vyvoj bude podléhati kolisini
a nejistotd. Znamend to arci ndvrat k volnosti hospodatské a vy-
robni, odstranéni zasahl stitu do poméri cenovych. Nelze tak
udiniti najednou, kaZdy krok treba uvazit, ale uvazit s hlediska
-celku a nikoli jen jednotlivé tridy.
vy Soudasnd treba pracovati usilovn® o rozumné politice hospo-
-darské a obechodni, aby soutdZni schopnost primyslu nebyla pod-
vazovana. Politika vyrobni a cenovd v Némecku mus( byti sledo-
vana velmi pozorné a dle toho zarizovana politika tarifni, dafnova,
vyvozni i celnf.

Pro v8echno to je tfeba i upiimné spoluprace vrstev délnic-
kych a trednickych, které na vyvoji hospoddfském, cenovém a
ménovém maji vlastné zajem nejveétsi.

Pro nasi valutu pak ovSem zlstane hlavnim problémem:
sblizit kupni silu penéz doma s kupni silou jejich za hranicemi,
spojit linii vyvoje cen u nds s linii kursd devis, Cassel ve svém
8pise pro bruselskou konferenci zdiraziuje tuto nutnost a domniva
se, ze tfeba tu odstraniti predevi{m obihajici bankovky za hrani-
cemi a uvésti rozpodet do rovnovahy. Vychdzl vice z pohyblivé
dinie ocendéni pendz za hranicemi a zapomind, Ze i doma je kupni
sila stdile v pohybu, Spravny jest arci jeho daldi poZadavek, aby
-obchod byl zbaven Gplné v3ech pout, nebot tim teprve bude dana
podminka moZnosti shliZeni obou linii vyvojovych.

Cesta k takovému sblizeni nenf jednoduch& a bude dosti
«dlouhd a trnitd. Pro nas vyhlidky jsou zastreny tim vice, Ze
mnoha pouta svazuji nias s Némeckem, jehoZ primyslovy vyvoj
zavisi z velké Casti na Fedeni otdzky vdleénych ndahrad.

Nesporno jest dnes pro nis, Ze kupni sila koruny jest doma
vtdl neZ za hranicemi, %e ocendni korany jesl neopravnénd nizké.
Nemame pro to sice presnych cifer, ale soudime tak bezpecnd
z dohad@ a nadkladd Zivotnich jinde a u nas. Dle indexnich disel
nastalo ve Spoj. stitech proti-r. 1913 zdraZeni asi o 100 proc,,
v Anglii asi o 160 proc., kdezto u nds o 1100 a% 1200 proc. Dle

téchto pomdrl cenovych by bylo lze souditi, Ze kursy dolaru
a libry &terl. m&ly by byti u nds asi o polovinu niz3i. Vime ze
zkudenosti, %e deldi.trvani takového stavu miZe miti neblahy vliv
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na ceny doma, Ze ceny domdci stoupaji, aby se pribliZily paritd
kursové. Avdak dnes toto nehezpedi neni tak velké. Odbytova
krise zasdhla i nd% trh a to zadrZuje v&tS{ ptiliv zbozi z ciziny.
Piisobi tu i krise na zahranicnich trzich pendz, pljcky na vyvoz
povoluji se jen v nepatrné mife a situace se zde spiSe jeSts zhor-
gila. Naopak lze spatfovati jislou moZnost zmenSeni rozpéti v irov-
nich kupni sily v sestupné tendenci cen za hranicemi. Tato ten-
dence se zatim projevila ostPeji jen' v:Americe (asi o 20%) a
Anglii (o 109,) a mé¢la dosud jen maly vliv na naklady Zivotni.
Ale poklesy podinaji tam uZ vnikati i do obechodu v drobném
a tendence ta bude se jeSté dale §ifiti. A tento znendhly pokles
cen v cizind znamend pro ndas sbliZovani linie cen doma
s kupni silou koruny za hranicemi, pii ¢emzZ toto sbliZeni milZe
byti podporoviano mirnym vzestupem kursu nasi koruny.

Na druhé strané lze sotva ocCekdvati u nds v dohledné dobé
ostiejdi celkové zlevnéni Zivobyti, ponévadZ jestli na jedné strand
zlevni se textilie, dovdZené kovy, kidZe, tuky a pod., nezlevni
mouka a zdraZl se bydleni. V kaZdém pripadd lze oclekavati
ostrejsi pokles cen za hranicemi neZ u nds, t. j. shliZeni drovni
kupn{ sily korun doma a v ciziné bez potreby kurs koruny v ci-
zing podstatné zvySovatl,

Na zikladé téchto dohadl sotva lze pocitati s trvalym pro-
nikavym vzestupem kursu nadi koruny. Jestlize se mluvi o kursu
25 fr, lze ¥ici, Ze vychazl se tu z predpokladdl, theoreticky snad
opravnénych, ale prakticky sotva spravnych. Ustdli-li se nage ko-
runa do roka na 12—14 §v. fr, za 100 kor, ¢ili na poméru k nej-
lepsi valut& 9:1, bude to cifra, kterd nds miZe uspokojiti a ktera
nds uchrdni od ostrych presunl cenovych a tim i od nebezpec-
nych otrestt socidlnich.

o o o

ZPRAVY.

Prvni naSe sdéltani lidu a otdzka materského jazyka &i
narodnosti. II, Nejnesnadndjsim problémem, o néj% pii zdkonné dprayé
prvniho séitani lidn v naSem stité 8lo, bylo feSeni oldzky, mdi-li se
pii pristim séitin{ lidu zjistovati ndrodnost & matersky jazyk.*) Ve
vyboru stdini rady statistické pro séitini lidu rozlusténi této oldzky vy-
zadovalo nejvice c¢asu a i pres dlouhé debaty konedné hlasovan{ ukd-
zalo, Ze ndrodnost i maletfsky jazyk mély téméF rovny pocet zdstaned,
Soudasnd s poradami ve vyboru pro séitdni lidu byla td% otdzka FeSena
zdroven také v liska, Pres to, Ze poZadavek zjisténi ndrodnostnich po-
mérd ve stitech ndrodnostng smifenyeh jest dnes samozFejmym, ndleii
oldzka, jakym zptsobem zjistiti tyto pomdry, k nejtéZgim theoretickym

_®) Srov. zvl. &lanky Dra Ant. Bohade »>Pristi sditini lidue v »>Ceskoslov.
Statistickém Vésinikue ro&n. 1. a »Ndrodnost ¢i jazyk< v tém?% dasopise rod, 11,
(leden-unor 1921), jich# zde pouZzito.



