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cokoli jiného, nikdy nedojde se takovymto zplisobem k mys§lenkim obecnd
platngm podle logického kriteria spravnosti, coz se neda zamaskovati vy-
mluvou, Ze v teleologickém mysleni nejde o pravdu ve smyslu shody se sku-
teénosti, nybrz o uZitetnost ve smyslu prim&fenosti prostiedkft k déelu.
Odpovida-li se naotdzku pro¢? s aby, nenito poznatek a nepati{ do védy,
Teleologické mySleni ma svou teorii, své principy, své postulity, které
rovnati se daji v soustavu, teleologie jest formou nazirini i mysleni.
Dr. Engli§ o tom vSem jednd se svého stanoviska, které jsme odmitli,
vyborng, ale epiteton , védecky* musi se ze viech vitézki takovéto neologie
Skrtnouti,

Moratorium Hoover a pldan Young.

Dna 20. ledna 1930 podpisali v Higu zdstupci Nemecka a
zastupcei reparatnych veritelov imluvu v novej dprave viled-
nych zaviizkov Nemecka. Prvy ¢lanok dmluvy stanovil, ¥e ,novy
plin“ (plan Young a vgsledky dvoch hagskych konferencii) sa
prijimd ako ,iplnd a kone&néd uprava“ (réglement complet et
définitif) vSetkych finanénych otizok vyplfvajtcich pre Nemecko
zo svetovej vilky. Nemecka vlida sa zaviazala slavnostne, Ze
bude platit annuity urfené novym planom.

Diia 20. ¢ervna 1931 navrhnul prezident Hoover ,jednoro&ny
odklad vSetkych platov vztihujicich sa na medzivlidne dlhy,
na reparicie a na dlhy vzniklé z povaleénej vypomocnej akcie,
s vynimkou obligécii vlad, ktoré st v majetku sikromnych oséb*.

Od podpisu hagskych timluv neuplynulo tedy ani celého
poldruhého roku a problém reparicii a medzivladnych dlhov
je znovu postaveny na denny poriadok. Je pravda, e u¥ na
hagskych konferenciach bolo jasné, Ze nova tprava reparacii
nebude mdocet byt prevadzana neruSene behom celého polstoletia.
Tak na pr. nemeckd delegdcia prorokovala reviziu v dobe 10
rokov. Ze v¥ak vyvoj a zmena pomerov budd pokradovat tak
prekotnym tempom, to neocakavali ani ti najéiernejsi pessimisti.

Americka iniciativa dotyka sa hlavne nasledovnych zaviz-
kov, splatnych v dobe od 1. 7. 1931 do 30. 6. 1932:

1. Pohladdavky reparadnych veritelov vod&i

Nemecku:
v tisicoch
mariek dollarov
Francia . . . . . . . . 846.200 201.396
Anplia's « » + + s « « 362600 86.298

11208.800 - 287.693
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Itdlia . . . 192,100
Belgia . . 103,400
Rumunsko . 12.200
Juhoslavia . 79.400
Récko . . 6.700
Portugalsko . . . . . . 13.200
Japonsko 13,200
Polska s+ = + ¢« » o » 0.600
Spojené stity 66.100

1 [1‘}‘”} 600

v tisfeoch
dollarov

287,603
45,719
24,609

92,008
18,897
1.694
3.141
3.141
0.119
15731
- 408.547

2. Pohladdvky Spojenych stiatov,
V tisicoch dollarov

Anglia . . . . . . 169,620
Francia . . 50,000
Belgia . 7,960
WU « v s o w = e 14.706
Juhoslavia . . . . . . . . . 260
BUEBBRG Vv e e v s 800
2 TR St 1.109
DO o Ul e 6.213
Ceskoslovensko . . . 3.000
Estonsko . . 483
Finsko . ¢ 5 312
LotyBskD « « o « o o % 2 5 & a 201
EHYs ¢ « v 285 0 8 & % 3 210
Madarsko . . « « « . . . . 68
Raktisko . . « « + .+ . ; 288

245.110

3, Pohladdavky Anglie.

a) Medzispojenecké valedné dihy:

Francia . . . . . .
Italia . & 3 & N
Portugalsko . . . . .

V tisicoch £

. 12,500
4,000
C . 850
16.850
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v tisicoch £

16.850

Juhoslavia . . . . . . . . Co. 300
Rumunsko . . . . . . C e 25()
Récko------.-.‘.--- 360
17.750

b) ,Relief® kredity . . . . . . . . 1.0834
¢) Rekonstruk&né kredity . . . . . 865
d) Kredity na reparidciu § ¥ 1805
e) Kredity pre dominia a kolome 8.686'8
DRz « « v % « 5 1 £9% § 1777

Spolu 28.743'4
to jest 139,879.600 dollarov.

K tomu treba pripod&itat pohladdvky Francie a Itdlie vOdi
Ceskoslovensku, Polsku, Rumunsku, Juhoslavii a Récku a nie-
ktoré iné menSie poloZky (na priklad madarské reparacie 9'5
mill. zI. koridn, bulharské repardcie 10 mill. zI. frankov).

Z toho summdrného prehladu vidime, Ze Hooverov plin
rozviril celd radu komplikovanych otdzok, ponevaé jeho reper-
kusia na jednotlivé stity bola velmi nerovnd. Niet tedy divu,
Ze navrh bol prijatf v Eurépe pocity hodne mieSanymi. Cely
svet vital sice s radostou gesto amerického prezidenta, lebo .
znamenalo konec americkej isoldcie a sfubny pod&ietok spolu-
price velkej zdmorskej republiky pri rieSeni dnesnych hospo-
darskych a finanéngch taZkosti. Americky ndvrh postavil aviak
nejednu vladu pred situdciu, ktord vyZadovala zralého uvéZenia
a vaZného zkimania.

Tak tomu bolo v prvom rade v PariZi. Francuska vlada
ocitla sa pred dvojim nebezpe€im: znadnym schodkom na stitnom
rozpoCte na rok 1931/1982 a kompromitovanim celej budiicnosti
Youngovho planu a to i jeho C¢iastky tykajicej sa takzvane;
bezpodmienefnej annuity, uréenej pre rekonstrukeiu francizskeho
zpustoSeného tizemia,

Od konca vilky bolo usilim francizskej politiky vytvorit
. pre materidlne valetné Skody prioritu a zaistit jim iny osud ako
medzispojeneckym dlhom. Nepodarilo sa jej vSak presadit toto
stanovisko ani na mierovej konferencii, ani pri Dawesovom
plane, ba ani pri konsolidacii franciszkych dlhov v6& Anglii a
Amerike. AZ Youngov plin a higské tmluvy daly kone&ne
Francii Ciastoénd satisfakciu. Stanovily dorazne, Ze dolasné
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moratérium, ktoré je pripustné vo smysle Youngovho planu
v pripade finan&nych faZkosti Nemecka, nesmie sa vztahovat
za ¥iadnych okolnosti na takzvanu bezpodmiene&nu ¢iastku (660
millionov zl. mariek) annuity, z ktorej Francii pripadd 500 mi-
llionov.

Hooverovnavrh znamenal tedy vel'ké nebezpetie pre Franciu
hlavne z toho dovodu, Ze nefinil rozdielu medzi povinnostou
Nemecka reparovat véledné Skody na statkoch a inymi povi-
lednymi medzivliadnymi zdviizky. T¢m treba vysvetlif vzrugenie
a neoby@ajnti nervozitu francizskej verejnej mienky a drama-
tické vyjedndvanie, ktoré trvalo niekolko tyZdiiov medzi Pari-
You a Washingtonom. Koneéne doslo avSak medzi IFranciou a
Amerikou k zisadnej dohode a k utvoreniu zvlaStneho vyboru
znalcov, ktory bol svolany do Londyna za €elom adapticie
amerického navrhu k Youngovému planu. Komitét zasedal s dlh-
§imi prestivkami do 11, srpna 1931. Dospel k dohode, ktora
bola podpisand vSetkymi stity s v¥nimkou Juhoslavie,

Zpriava komitétu konstatuje predovSetkym, Ze nalddleZitej-
Simi poloZkami, ktoré prichddzaji v ivahu behom ,roku Hoover®,
st nemecké reparaéné annuity a védledné dlhy vod&i Spojenym
Statom, Anglii, Francii a Italii. Jednd sa o poloZky, ktoré nie
~len Ze dosahujui vysokgch obnosov, ale maji i ohromny hos-
" podarsky vliv na interesované stity.

Hlavnym tkolom komitétu bolo zachovat zisadu kontinuity
nemeckych reparacii a valedngch dlhov. Navrhnul tedy, aby
obnosy, ktorgch sa tfka moratérium Hoover, boly dodatedne
splatené poénlic 1. fervencom 1933 v desiatych rodnych splat-
kach s trokami 8%. SluZzba Dawesovej poZitky z roku 1924 a
nemeckej medzinarodnej poZitky z roku 1930 (mobilizovana
giastka planu Young) nebude pFerufend. Bezpodmienedna nemec-
kd annuita bude nemeckou vlidou sloZend u bazilejskej Banky
pre medzinarodné platy, ktord avSak patriény obnos dd ihned
k disposicii spolo¢nosti nemeckgch drdah. Naturdlne dodavky
Nemecka, o ktoré bol dlhy spor medzi Francii a Amerikou,
budd tieZ odloZené, aviak doddvky, ktoré sd uZ v behu, budi
provedené pomocou obnosov, ktoré si uloZené u bazilejskej
banky,

Ohladne nenemeckych platov nachddzeme tieto ustano-
venia: Ceskoslovenskd annuita 10 millionov zl. mariek z titulu
osvobodzovacieho prispevku spadd tieZ pod moratorium a bude
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splatnd od 1. &ervence 1933, v 10 annuitdch. Naproti tomu
komitét navrhuje, aby splatky do madarskych agrdrnych fon-
dov A a B neboly odloZené. Madarské a bulharské reparacné
annuity maji byt suspendované, nakolko nie st urfené pre
agriarne fondy. Neplatenie mimonemeckych reparacii stava do
- taZkej situacie hlavne Récko, ktoré by malo dostat z tychto
obnosov asi %/,. Récko doméhalo sa tedy, aby i jeho platy
Bulharsku z tumluvy Moloff-Cafandris (vzdjomna vymena bul-
harského a réckeho obyvatel'stva) boly odrodené. O tejto
otdzke mid sa vyjedndvaf dalej. Belgie a Nemecko uzavrely
zvla§tnu dmluvu, dla ktorej moratorium nevzfahuje sa na do-
hodu v papierovych markéch, vypustenych za valky v belgic-
kom obsadenom 1izemi (annuita 20 millionov zl. mariek).

Cheeme-li vyjadrif ¢iselne dosah konkluzii londynskej kon-
ferencie znalcov, tak prichddzame k tomuto praktickému vVy-
sledku moratéria Hoover:

Zisk Zirata

millionov dolarov

bpojend Stity « + « « » ;& - 262
el - « 5 0 ¢ 5 wow & 5 2 e 54
Francia . + « « « + « o« &« = 99
Nemecko . - . . . . . . . 380 s
Belgin . . . . ..., .. —_— 16
WANA & « & ¢ o @ 8 5 w o o 2 oo 10
Angl. dominia a kolénie . . 42
Ceskoslovensko . . . . . . 7 £
POIBED i v o 4 vvv w o sitee 03 i 2o
Dihasldels . o .o mET o D 16
MenSie evropské staty . 8 Sl
450 450

Obraz ‘tento (ktory je len docela pribliZny, poneva& presny
vypolet je vzhladom na komplikovanost splatnych terminov
nemoZny) vyZaduje niekolko pozniamok.

Najvi¢si schodok vykazuji Amerika a Francia. Deficit
Anglie je znadny len v zdéanlivosti, ponevi& pochddza z naj-
vilSej Ciastky z pohl'adavok vocianglickfm dominiénom a kold-
niam, tyka sa tedy viiutorného vyicétovania vile€ngch nakladov
britskej riSe. Velmi citelne je avSak po¥kodena Juhoslavia,
ponevia€ sa jedni o finandne pomerne slabi zem, u ktorej
rozpoltovy deficit bezmédla 1 milliardy dinarov modZe sposobit
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vazne poruchy. Juhoslovansky delegit odoprel preto podpisat
timluvu. Komitét navrhnul, aby Banka pre medzinirodné platy
prozkimala situdciu Juhoslavie a poskytla pripadne potrebnii
vypomoc narodnej banke juhoslovanskej. )

Hlavny zisk pripadd samozrejme Nemecku. Ulava pro ne-
mecky statny rozpocet ini asi 1594 millionov mariek. Nemecko
bude platit behom roku Hoover len asi 200 millionov mariek
pod titulom sluZby poZidiek Dawes a Young, splitky do Ame-
riky z rozsudkov ,Mixed Claims Commission® (za vilke Ne-
meckom zkonfiSkovany americky majetok, atd.) a kone&ne an-
nuity z nemecko-belgickej markovej dmluvy.

Ziskava dalej Ceskoslovensko. OdloZend splitka na oslo-
bodzovaei prispevok €ni 10 millionov zl. mariek a k tomu
treba pripo€itat annuity vélenych dlhov vodi Spojenym Stitom,
Anglii, Francii a Italii, takZe v celku zisk &ini asi 230 mill. K&.
V podobnej priznivej situdcii nachadza sa Polsko (zisk asi 110

millionov zlotych).
%

Akd je situdcia vytvorend novou dofasnou timluvou pre
budicnost? Zkdmame-li literu textov, tak vidime, ¥e kaZda
strdnka ostala na svojich poziciach a hladela zachovat inte-
gralne svoje zdsadné stanovisko. Amerika prehldsila velmi
dorazne, Ze sa mOZe jednat len o jednorodny oddych vzhladom
na dnesnu finanéni krizu Nemecka, Ze aviak americké gesto
nesmie byt vysvetlovené ako nejaky krok k annuldcii lebo
sniZeniu véle&ngch dlhov, dalej %e reparadnd otdzka ostiva
problémom ¢€iste europskym, ktor§ nemd praZiadnu sivislost
s pohladdavkami Spojenych Stitov. Nie menej hi¥evnate
chréni svoju tézu Francia: pldn Young a hlavne jeho
bezpodmiene¥nd annuita ostivaji nenarufiené a otlo¥ené ob-
nosy musia byt wiplne splatené pozdejSie. Nemei tie¥ neustipili
od svojich zndmych nézorov. Londgnsky raport obsahuje vy-
slovnu reservu Nemecka, Je nemeckd delegdcia prijetim za-
sady pozdejSieho splatenia odro¥enych obnosov nechee vy-
jadrit Ziadnu mienku v platebnej schopnosti Nemecka v bu-
diicnosti.

V skutednosti nief v3ak dnes u¥ viZnej pochybnosti o tom,
Ze vietky tieto téze a stanoviskd s viacmenej len fikciou a
sliZia hlavne k tomu, aby pripravily v¢hodnu takticki poziciu
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pre budice jednania. Hooverové moratorium je vzdor vietkym
forméalnym visteniam prvym krokom k novému rozvireniu
celého problému repardcii a problému medzivladnych dlhov
vobec. Znamend, Ze tieto dva problémy st v te] najuzsej su-
vislosti.

Nejedna sa len o otdzku finanénd, ale i o otdzku hospo-
darsku. UZ roku 1926 naznadil som v mojom &lanku o medzi-
spojeneckych dlhoch (vid Néarodohospodéfsky Obzor roé. 1926,
str. 411), Ze taZist€ celého problému spo¥iva v tom, & bude
Europa vstave odvadzat rofne viac ako &tvrt milliardy dol-
larov do Ameriky, a to do Ameriky, ktord sa uzavira dovozu
europského zboZia vysokou hradbou colnej protekeie.

Iniciativa amerického prezidenta je najlep§im dokazom, %e
1 za oceanom zacinaji sa otvaraf o& pred tvrdou skutod-
nostou. Problém tedy zraje a to urychlenym tempem pod vy-
sokym tlakom hospodérskych a finan®nych pomerov. Citujem
len jeden priklad: Bazilejsky vybor bankérov, ktory zasedal
pred nedavnom pod predsednictvom amerického obana za
ti¢elom Stdidia problému tverov pre Nemecko, vyslovuje sa
takto: ,Priklad Nemecka ukazuje jasne, %e v poslednych ro-
koch boly sledované dve navzdjem si protirefiace politiky:
vytvorit medzinarodny finanény systém, ktory znameni pla-
tenie znadnych obnosov z dlZnickych stitov do statov veritel-
skych a sdfasne klast prekaZky slobodnému pohybu zboZia.
Dokial tieto prekdZky existujui, naznadené kapitilové pohyby
musia viest k ohroZeniu finan¢nej rovnovahy sveta.“

Téato vystraha, formulovana tak kompetentnymi osobno-
stiami, je priznakom doby. Dnes uZ nikto nemysli, %e po
uplynuti moratéria Hoover mohlo by sa v3etko jednoducho
vratit do starych kolaji.

TaZko by bolo oviem prorokovat, o sa stane do 1. er-
vence 1932, Hlavné slovo maji Francia a Amerika. Snad by
se dalo myslet na rieSenie, d'a ktorého by nemecki annuita
bola sniZend na obnos, ktory zodpovedd dneSnej vyske
bezpodmieneénej rocnej splatky (660 millionov mariek). Takyto
obnos by Nemecko mohlo hrave platit (sdi to len asi 39% ne-
meckého rozpoGtu) a to bez toho, ¥e by muselo appelovat na
cudzi kapitdl, alebo nezdravym spOsobom stupiiovat vyvoz
svojich domacich vyrobkov. Obnos by stacil na hradenie re-
konstrukénych vyloh zpustoSeného tizemia a ostal byi znadny
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zbytok pre Belgiu a Juhosliviu. Riesenie tohoto druhu pred-
pokladi ov8em Skrtnutie medzispojeneckych dlhov. Uvedomi
si velkd zamorskd republika, Ze by takto utrpeni ztrata bola
rychle vyvaZend rozkvetom medzinarodného obchodu?
Postavime-li sa na menej optimistické stanovisko, tak by
sa dalo uvaZovat o tom, Ze by sniZeni nemeckd annuita bola
rozdelend medzi Franciu a Ameriku. Neni snad uplne vyhli-
¢ené, Ze by Francia pristipila i na takéto rieSenie, predpo-
kladajic ovSem, Ze by doSlo medzi dobou k tvplnému ozdra-
veniu a konsolidovaniu politickych, finanénych a hospodarskych
pomerov v Eurodpe. lvan Krno.

Pokles cenové hladiny a bremeno dluhu.

V nérodohospodéarské teorii, kdy% probiraji se diisledky
poklesu cenové hladiny (coZ v Sir§8im slova smyslu byvi
oznafoviano jakoZto deflace na rozdil od deflace v uZ8im slova
smyslu, jiZ rozumime pokles cenové hladiny zplisobeny se
strany ménové), se zpravidla mysli na didsledky jen v rameci
jednoho ndrodnfho hospodd¥stvi a nikoliv téZ na disledky,
které pokles cenové hladiny = af jeho diivod jest jaky-
koli — mé pro hospodéfstvi sviétové. TEmito 1ifinky na
svétové hospoddrstvi jest vi¥ak tFeba zabyvati se dnes, kdy
pokles cenové hladiny nen{ zjevem v jednom stdt&, jak tomu
byvé zpravidla p¥i deflaci v uZ8im slova smyslu, nybr’ kdy
jde o svétovy pokles cenovy. Je nasnad®, Ze tyto Ginky na
svétové hospodédfstvi budou v mnohém obdobné disledkiim
deflace v hospodd¥stvi nérodnim, budou vdak té% sloZitejsi
a Ciste¢né i povahy jiné. V tomto &ldnku chceme se zabgvati
jen jednim z diisledkii poklesu cenové hladiny, toti G&inky
poklesu cenové hladiny ve spojenf s mezindrodnim
a tuzemskym zadluZenim. Jde tu v podstatdé o problém, jaké
jsou diisledky okolnosti, ¥e dluhy ziistivaji na nezm&ndné
vy&i nominelni, rovn&% i droky z nich, zatim co celd soustava
hospodéfskych &isel poklesla a v dob& krise nejenom &iselny,
nybrZ i redlny socidlni produkt doznava znafného sniZeni.
Tuto otdzku nelze posuzovati abstraktnd, vyznam jeji zdvisi
také na tom, v jakém Easovém obdobi a v jakém rozsahu
cenovd hladina poklesla. Priv& proto jest tento problém



