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zbytok pre Belgiu a Juhoslaviu, RieSenie tohoto druhu pred-
pokladda ov8em Skrtnutie medzispojeneckych dlhov. Uvedomi
si velkd zdmorskd republika, %e by takto utrpena ztrata bola
rychle vyvaZend rozkvetom medzindrodného obchodu?
Postavime-li sa na menej optimistické stanovisko, tak by
sa dalo uvaZovat o tom, Ze by sniZenda nemecka annuita bola
rozdelend medzi Franciu a Ameriku. Neni snad uplne vyli-
fené, Ze by Francia pristipila i na takéto rieSenie, predpo-
kladajic oviem, Ze by doSlo medzi dobou k tdplnému ozdra-
veniu a konsolidovaniu politickych, finanénych a hospodarskych
pomerov v Eurdpe, Ivan Krno.

Pokles cenové hladiny a bfemeno dluhu.

V ndrodohospodafské teorii, kdyZ probiraji se disledky
poklesu cenové hladiny (coZ v Sir§im slova smyslu byvi
oznafovino jakoZto deflace na rozdil od deflace v uZ8im slova
smyslu, jiZ rozumime pokles cenové hladiny zpisobeny se
strany ménové), se zpravidla mysli na disledky jen v rdamei
jednoho nérodniho hospoda¥stvi a nikoliv téZ na dlsledky,
které pokles cenové hladiny = af jeho diivod jest jaky-
koli — ma pro hospodafstvi svétové., TEmito 1idinky na
svétové hospodaFstvi jest v¥ak tFeba zabyvati se dnes, kdy
pokles cenové hladiny neni zjevem v jednom statd, jak tomu
byva zpravidla p¥i deflaci v uZ8im slova smyslu, nybr¥ kdy
jde o svétovy pokles cenovy. Je nasnad@, Ze tyto tdinky na
svétové hospodarstvi budou v mnohém obdobné disledkim
deflace v hospodéFstvi narodnim, budou vak té% sloZitsjsi
a Cistetné i povahy jiné. V tomto &ldnku cheeme se zabyvati
jen jednim z diisledkii poklesu cenové hladiny, toti¥ idinky
poklesu cenové hladiny ve spojeni s mezindrodnim
a tuzemskym zadluZenim. Jde tu v podstatd o problém, jaké
jsou disledky okolnosti, e dluhy zlstivaji na nezmdn&né
v¥8i nominelni, rovn&% i troky z nich, zatim co celd soustava
hospodifskych &isel poklesla a v dob& krise nejenom ¥iselny,
nybrZ i redlny socidlni produkt dozndvd zna¥ného sni%eni,
Tuto otézku nelze posuzovati abstraktn® vyznam jeji zdvisi
také na tom, v jakém &asovém obdobi a v jakém rozsahu
cenova hladina poklesla. Pravé proto jest tento problém
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aktuelni dnes, kdy cenova hladina poklesla za dva roky o vice
neZ o 20% (redlny socialni produkt se té% zmenil, tak¥e &iselny
socidlni produkt klesl jests vice neZ o 20%). Proto p¥i posu-
zovéani disledkit nyné&jsiho poklesu cenové hladiny nelze vidy
dobfe vystaliti s obdobami dlouhodobého sestupu cen, jako
na pf. v letech 1888—1896 a pod., pondvad¥ v&tfinou pokles
cen v téchto obdobich byl rozloZen na etapy deli.

NemiiZeme v tomto &lanku rozebirati p¥i¢iny tohoto ceno-
vého poklesu a také ne, jak Fedeno, jeho désledky v celém
rozsahu, nybrZ chceme se omeziti jen na souvislost s bfeme-
nem dluhovym, pfi emZ jest tfeba s hlediska hospodéfského
rozeznavati mezindrodni dluhy vefejné i soukromé, dile
vefejné dluhy vibec, zv1adté stitni a kone&n& zadluZeni
soukromého hospodéfstvi. "

Pri posuzoviani vliva poklesu cen na zadlufeni mezi-
nirodni jest tfeba opétnd opakovati, Ze mezinarodni dluhy
nevyrovnéavaji se jinak neZ — nehledic k poskytnuti novych
uveérit — prevodem statkd aneb sluZbami. Pokles cenové
hladiny zvySuje tedy redlni ndplii mezinarodnich dluhf a po-
dobné jako v tuzemsku postihuje deflace dluZnika, postihuje
v mezindrodnim hospodaf¥stvi znaénou mérou stiaty dluZnické.
Teoreticky by bylo tfeba k zaplaceni téhoZ nominelniho dluhu
vyvozu vét§itho poctu statkd neb vétsiho poltu vykonfi, coZ
vSak prakticky da se provésti pomérn& zridka a jen po del3im
vyvoji. Tato okolnost ukazuje, jak zhodnoceni zlata (t. j. po-
kles cenové hladiny) ruSivé zasahuje do mezinidrodnich ob-
chodnich a platebnich bilanci.

Tento problém stal se po vilece jeSté sloZitéjsi jednak
nasledkem reparaci a dluht mezispojeneckych a jednak né-
sledkem velkého vzriistu meziniarodniho zadluZeni zvlasté zemi
zamoiskych, ale do jisté miry i zemi evropskych. Pokud se
tye reparaci a mezispojeneckych dluhdt (v praksi jde tu
o ro¢ni pfevod 1.600—2.000 milioni zl. Marek), bylo o této
otdzce jiZ dosti psino a jest znidmo, Ze Némecko uplatiiuje
zlatou klausuli, kterda byla obsaZena v Dawesové planu za tim
tucelem, aby dosihlo nasledkem vzestupu hodnoty zlata dalSiho
sniZenisvych platli. Zda se, %Ze pro tento komplex otizek bude na-
lezeno FeSeni zvlastni, potud snazsi, Ze nejde, aZ na vyjimky,
o dluhy komercialisované, nybrZz o plnéni od statu ke statu.
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Obtizn&j& jest jiZz TeSeni tam, kde jde o zahranidni zi-
pljéky sttt neb i jingch subjekti veFejnyeh a spole@nosti
soukromych, jeZ jsou umistény ve formé titri a tedy jsou v ma-
jetku publika. Jak jiZ uvedeno, po vilee toto mezinirodni za-
dluZeni se znafn& roziifilo v Evropé, zvIasté v zemich, je
prosly velkou inflaci, pfedeviim v Némecku, ale té% v Rakousku,
v Madarsku a v nékterych stitech jingch. JeSt¢ sloZitdjsi jest
v¥ak pFipad zadluZeni stiti zdmofskych, které po vilee rapidng
stoupalo. Uvedeme zde nékolik d&isel:

Zahranidni dluh Unie Jihoafrické &nil koncem bfezna 1930
156 mil. « z celkového dluhu 250 mil. of;

Kanady: 541 mil. kanad. & z celkového dluhu 2,545 mil. kan. &;

Argentiny konecem r, 1928: 1,112 mil. pesos z celkového
dluhu 2.721 mil. pesos;

Brasilie koncem r. 1929: 5.891 mil. milreis z celkového
dluhu 10.224 mil. milreis;

Chile koncem r. 1930: 2.483 mil. pesos z celkového dluhu
3.242 mil. pesos;

Australie v fervnu 1930: 574 mil. & 2z celkového dluhu
1.101 mil, £,

Nov. Zeelandu 147 mil. £ z celkového dluhu 267 mil. £.

PFi tomto relativnd velkém zadluZeni jest vzestup hodnoty
zlata mnohem citlivEj8i a tiZe snesitelndj&i pro zminéné stity
zamofské neZ pro stéty evvopské. V Evropé jedni se vEtsi
mérou o stity primyslové, u nichZ pokles cen pPece jen pro
v¥vozni vyrobky jest mensi, ddle jejichZ vyvoz jest rozdélen
na vetsi podet vyrobk(, a koneéné jejich bilance platebni neni
jen odkdzina, jako u vétSiny stati zdmotskych, na bilanci ob-
chodni. Stity zdamofské platily viak tirok a umor svych dluhti
zahrani¢nich témeéd vyhradné prebytkem obchodni bilance, ne-
majice jingch vétSich aktivnich sloZek bilance platebni, akti-
vum bilance obchodni jest rozhodujici pro platebni bilanci,
Obchodni bilance téchto statl jest dile zatiZena tim, Z%e jejich
vyvoz sklidd se z daleko nejvetsi ¢isti ze surovin a z potravin
a Ze neni roz€lenén tak, aby risiko bylo rozdéleno, Jakym
zptisobem pak hodnota vyvozu téchto stiti musi byti dotéena,
jest vidéti z vyvoje cen hlavnich surovin a potravin:

Pri basi: leden 1927 == 100 vykazuje za srpen 1931 cena

pSenice . . 40'381 cukru . . . 43’56
Zita . . .+ . 3311 am. baviny 5633
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vilny . . . . 5029 gumy . . . 13380

meédi . . . H8HY kivy . . . 42'53
PEi stejném mnoZstvi vyvoznich statkd jako pFed tfemi lety hod-
nota vyvozu poklesla o vice neZ o polovinu. Nisledek toho je
zména obchodni bilance, zmenSeni pFebytku, ba i schodek p¥i
znatné pokleslém dovozu a i okamZitdi nemoZnost platiti za-
vazky do zahrani¢i, i kdyZ se sidhlo nékde i na ménovou re-
servu. Neni to proto jen nihodou, Ze Australie, Novy Zeeland,
Brazilie a Chile ohlasily jiZz pFiroGi pro placeni svych dluhii a
Ze Argentina stravila zna¢nou €ast své zasoby zlata.

Mély-li by tyto stity zdmofské platiti dale své zdvazky do
ciziny — a nifeho na tom neméni, Ze tyto &asto vznikly z ne-
rozumnych preinvestic v souvislosti s lehkomyslnym uvéro-
vinim — pak musily by pfemé&niti svou obchodni bilanci, zvy-
Sovati dile vyvoz a sniZovati dovoz, PFi tom v prvnim obdobi
byly tyto stiaty jesté déile postiZeny tim, Ze ceny vyvoznich
jejich statk( klesaly rycbleji neZ dovaZenych statké priimyslo-
vych. PFesun v obchodni bilanci zdmo¥Fskyceh stati dluZnickych
by mél nepFiznivy vliv na v¥voz vyrobku primyslovych a po-
stihl by véFitelské staty primyslové ve sméru jiném, neZ je
postihuje priro¢i dobrovolné neb nucené sjednané se staty
dluZnickymi. Ze ve statech dlu¥nickych vedle zmény obchodni
bilance, jeZ automaticky souvisi s poklesem dichodi zptiso-
benym poklesem cen, jest treba sihnouti na stitni finance a
na jind opatfeni, netfeba podotknouti. Z uvedeného jest vSak
jasno, jakym rufivym ¢initelem s hlediska mezindrodniho
zadluZeni a zplsobu, jakym lze tyto zdvazky vyrovnavati,
jest rychly a tak znalny pokles cen statkl svétového ob-
chodu, jaky nastal, jak velky neklid pidsobi ve svétovém ob-
chod® a jak na del¥i dobu, neZ dne$ni hodnota investic pfi-
zplisobi se nominelnimu zadluZeni, brzdi obnovu rovnovahy
ve svétovém hospodafstvi. |

Velmi zavaZnym je ti¢inek vzestupu hodnoty penéz na ve-
Fejné finance vsouvislostis timto zhodnocenim vefej-
ného dluhu. Poklesem cenové hladiny zmenSuje se &iselna
hodnota socidlniho produktu, kterd nadto jest jeSté zmenSo-.
vana U¢inky krise. Rozpolty vefejné stavaji se takto automa-
ticky t{%iv&j¥imi a vznikd problém, jak je pFizplisobiti nové sou-
stavé hospodéafskych &isel. Pravé v této dobé vSak kladou

se na stat je¥td daldi dkoly vyZadujici novych ndkladd a tak
Obzor Niarodohospodifsky XXXVL 38
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na misto nutného sniZovini rozpodtu objevuje se tendence po
jeho rozpindni., Urok a imor dluhi jest poloZka nepru?n i
a vzestup hodnoty penéz znamena tedy automaticky votsi tizi-
vost této nepruZné poloZky, kterou &iselné nelze sniZiti. Jeliko¥
nastiva nutnost sniZeni vefejného rozpottu a jelikoZ tato po-
loZka jest naprosto nepruZnd, koncentruje se moZnost tspor
a sniZeni na poloZky jiné, tedy na osobni vydani, véené naklady,
subvence, positivni péde atd. Tyto poloZky jsou opét riznym
zplisobem pFizptisobitelny; pomérné malo pFizplisobivé tasove
jsou néklady osobni a tak p¥i sniZoviani rozpoétu, jak toho
vyZaduje pokles cenové hladiny a pii zmenfovini socidlniho
produktu se vlastné logicky, hledic k praktickym moZnostem,
mé zadinat u v&enych ndkladl a subvencia jingch vydajii tohoto
druhu, AvSak i zde nardZi se na velké obtiZe, ponévadZ prive
v téchto dobdch, jak uvedeno, poZaduje se po statu vice neZ
pfed tim a kladou se na n&j nové tkoly.

Jsme nyni svédky toho, Ze jako dusledek poklesu cenové
hladiny a disledek hospodd¥ské krise zhorSuje se finan&ni stav
ve vot§ing statl a Ze hledaji se cesty, jak zabriniti schodku
stitniho rozpodtu. PohFichu, v tomto obdobi se jedté sahd
dastdji ke zvySovéni stitnich pFijmi a tedy k dal8imu zatiZeni
ndrodniho hospodéa¥stvi a jen méné& dosahuje se skutednych
tispor. Pravé nyn&j8i vyvoj je ndzornym prikladem nutnosti
nalézti v demokracii urity vztah mezi vefejnymi financemi a
mezi jejich spravou s hlediska parlamentu, tak aby hospoddii-
stvi nedoznavalo pFilisné djmy. Hraditi objevujici se schodky
novymi davkami a novym zatiZenim ndrodniho hospoddistvi,
neni trvalym feSenim tohoto problému, ktery na konee bude nutit
bud k linearnitspofe ve statnich vydanich aneb k omezovani kol
veFejnych svazki. Situace rizngch stitd bude nesnadn@jsi podle
toho, jak velkd fast celkovyeh jejich vydani pFipadd na nepruZ-
nou sloZku troku a umoru vefejného dluhu. '

Konefné jest viimnouti si vlivu zadluZeni pfi poklesu ce-
nové hladiny v hospoda¥stvi soukromém, predevsim v pri-
myslu, jehoZ tivérova organisace jest sloZit&j8f a citlivéjdi neZ
tomu jest u zemédé&lstvi, Pii poklesu cenové hladiny a cen urdi-
tych vyrobkl jest tfeba dosdhnouti Wmérného sniZeni vyrob-
nich ndkladf; usili, které jest obtiZné tam, kde zna®na st
sloZek vyrobnich nédkladii jest nepruZnou. Tak tomu jest jak co
do veFejnych a jinych davek, tak zvIasté co do zirodeni a umo-
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feni dluhii. Dluh ukazuje se tedy i pro soukromé hospodarstvi
pfekaZkou tomu, aby p¥i vétiim poklesu cen vyrobkt vyroba
zaveas se prizpiisobila zm&n&nym pomdriim cenovym a piiro-
zené plisobi tim vice, &m v&tSi kvota v§robnich ndkladfl pri-
padd na zirofeni a umoreni dluhu. Jest nasnadeé, Ze p¥i tako-
vémto procesu jest ohro¥ovina rentabilita vyroby. NezaleZi pr
tom na formé& dluhi; jest v podstaté stejnym, jestli dluhy pri-
myslovyeh podniki v tomto p¥ipad& jsou representovany obli-
gacemi (jako u detnych podnik v Némecku a ve Spojenych
stitech), anebo zda jde o tvdry bankovni, Rozdil jest co do
ic¢inkd na strané véFitele. Kde¥to tvéry titrové umistsny jsou
aspon z vEétsi Casti v rukou publika a netykaji se bezprostfednd
organisace bankovni, tivéry bankovni byvaji zpravidla posky--
tovany jakoZto 1véry kratkodobe, které vsak v takovychto
pFipadech stdavaji se nelikvidnimi, vznikd z nich ,frozen credit®.
ObtiZe, které zvySena kupni sila pendz zplisobuje vyrobé vibec,
avSak zvIaSteé vyrobg, kterd musi nésti znafné b¥emeno dluhii,
vrhaji reflex i na organisaci pen&%nictvi a obnovuji tvahy,
v takovychto pripadech vZdy p¥ichdzejici, o spravném neb ne-
spravném zptisobu financovani vyroby a pom&ru vlastnich a cizich
prostiedki ajiné, A€koliv jestnesporno, %e zvy¥eni hodnoty pené&z,
jeZ zhodnocuje bfemeno dluhii, musi plisobiti nep¥iznivé na vy-
robu a musi vyvolavati rlizné obtiZe, nelze mluviti obecn&
o u€incich toho. ZaleZi na pomé&ru dluhil k prostfedkiim vlast-
nim, na poméru oné slozky vyrobnich nikladd, jeZ pFipada na
sluZbu dluhit k celku vyrobnich néklad; zale¥i na riznych
odvétvich, aby se mohl uréité objasniti tento t€inek. V kaZdém
pfipadé vSak, a to plati jak pro vyrobu priimyslovou, tak i pro
vyrobu zemédélskou, zhodnoceni dluhd, zpisobené vy3si kupni
silou penéz, zplisobuje vyrob& obtiZe, jest pro ni handicapem,
ktery musi prekondvati, ktery p¥ekona jako¥to celek, pFi fem¥
v8ak osud jednotlivych podnikl €asto jerozliény. Vedle zmenSeni
neb tplného straveni vlastnich prostfedki, jeZ zptisobuje tento
zjev,dochazi k omezeni vyroby, dochazi k zaniku podnikd nebo ke
zmeéné rukou, aZ koneéné k reflexim na kapital finan¢ni, nebotbylo
by omylem tvrditi, Ze tak velkym zhodnocenim penéz finanéni
kapital i kdy? nominelnd zlistivd jeho podil stejny, neutrpi ve
skute¢nosti rizné ztraty. (BudiZ té% poukédzino na nucené ob&ti
finanéniho kapitilu cestou poklesti kurst akeii a dividend event
redukei kapitilu a pod.) y
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Z uvedeného vyplyvi, Ze vliv poklesu cenové hladiny
(vzestupu hodnoty zlata) ve spojeni se zadluZenim musi vyvolati
riizné poruchy a obtiZe, které vyrobu zatéZuji, neZ dojde k p¥i-
zpusobeni, a které ohroZuji finanéni pofidek ve stitech a plisobi
nepfiznivé na stabilitu mezindarodnfho obehodu,

Naskyti se otdzka, jak a do jaké miry Ize pFincsti zlepSeni,
po piipadé napravu v této véei, Jde prakticky o to, pFizpiso-
biti iselnouvysSiinvestovaného kapitdalu=hlavné
vSak kapitalu uvéfeného—~nynédjdi cend redlného
majetku, ponévadZ teprve pak dojde se k nové rovnovize, a¥
prekoniny budou tfeci plochy, které hledanim této rovnovihy
- vznikaji. Vyskytlyse rizné navrhy, jeZ tfkaji se hlavn& opatfeni,
aby v budoucnosti nedochazelo k podobnym jeviim. Jako vZdy v ta-
kovychto dobach, vynoFily se na riznych strandch projekty na za-
vedeni takové mény, aby hodnota penéz vibec nekoli-
sala — navrhy vice meéné utopistickeé bez konkretniho podkladu
a moZnosti provedeni, Jind skupina navrhi pfFichdzi s tim, aby
pii poskytovaniivéri v budoucnosti byla pFipojovina klausule,
Ze nomindalni vyfe dvéru Fidi se indexem ceno-
vym. Acfkoliv tento ndvrh spife se bliZi praktickym moZnostem,
pfece téZko dal by se provadéti, ani¥ by dotkl se zdkladni
organisace dvérovych trhii, Ob& tyto skupiny ndvrhi tykaji se
tedy vlastné otdzky, co v budoucnosti ma se délati, aby nedo-
chdzelo k podobnym poruchdm a jejich disledkim. Nyn&jSich
pomérl tyka se ndvrh, ktery je zastavan i riiznymi kapacitami,
aby cedulové banky cestou mezindrodni kooperace rozmnoZily
obéZivo a roz&ifily uvdérovou zdkladnu tak, aby cenové hladina
stoupla na tdroven, na niZ byla pfed vznikem svétové krise.
Tento ndvrh by vyZadoval zvld§tniho rozboru, Zde budi¥ jen
poukizino jednak jiZ na obtiZe této mezindrodni kooperace
s cilem tak obtiZnym, ddle na to, Ze neni mo%no viibec urditi,
jak vysoko by stoupla cenovd hladina po urditfch opatienich
ménovych a konetné&, %e toto opatfeni m&nové povahy ponej-
vice infladni by pomohlo na uréitou dobu, tak jako pomohly
na 2 roky zdsahy federdlnich bank americkych v r. 1927, aviak
Ze by sotva mohlo obnoviti rovnovahu hospoda¥stvi, jejiZ po-
ruSeni jest ze zdkladnich pFidin svétové krise. Tim oviem ne-
chceme Fici, Ze by ivérova politika cedulovych bank pravé
v dobach krise neméla byti liberdlni.

Ukazuje se, Ze t&%ko lze nalézti pro nyn&j& dobu obecny
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prostfedek, ktery by mohl vyviZiti ony nepFiznivé disledky,
které vznikaji ze zhodnocovini dluhé nasledkem poklesu cenové
hladiny. Hospodarsky Zivot nastoupil tu jiZ cestu svépomoci
kterda ovsSem jest spojena se znacnymi poruchami a obd&tmi.
Jsou to moratoria stat, jsou to i nucené konverse, jsou to
vyrovnavani véritele s dluZnikem v hospodéistvi soukromém,
zaniky podniki a j. ZlepSeni by mohlo nastati, kdyby doglo
k velkému rozvoji mezinirodniho hospodaistvi a kdyby tirokové
bfemeno se mohlo opét rozvrhnouti na vétsi socialni produkt,
nez tomu jest dnes. To souvisi pfedevsim se zménou poméri
v mezinarodnim hospodéistvi, s obnovou diavéry, ale na prvém
misté s obnovou diivéry pro poskytovani dvért dalsich. Je jisto,
ze bez dalSich dveéru 1 nynéj8i dluZnici by t8%ko prekondvali
tuto krisi a pFizpusobili se pomérim novym, Jakmile dojde k ob-
noveni duveéry, ve které jest naprosto vériti, a jakmile po¢nou
opétné fungovati mezinarodni penéZni trhy, jest moZno dou-
fati v souvislosti se zmenSenou potfebou vyroby ve zlepSeni
poméru nabidky a poptavky po penézich a v klesajici tendenci
urokovych sazeb. V tomto poklesu iirokovych sazeb leZi, podle
naSeho soudu, nejvétsi moZnostilevy pro dluZniky,
ponévadZ umoZni konversi dluht €asto vysoko
zirodcitelnych na dluhy s nizkymi droky. Tato kon-
verse — a to konverse dobrovolna -— umoZnéna zlepSenymi
“poméry dvérovymi, miZe byti nejvEétsi tlevou pro dluZniky,
postiZzené zhodnocenim dluhi nasledkem vzestupu hodnoty penéz,
a to tlevou velmi podstatnou, vezmeme-li v dvahu jen na pF,
moZnost konverse pijéek 8%nich na pljc¢ky 6%ni.

U¥inky zhodnoceni pendz a tedy zhodnoceni dluhfi na
hospodaFsky Zivot ukazuji tendence pro hospodaFskou poli-
tiku, Tyto tu&inky projevi se, jak bylo vyloZeno, v mezi-
narodnim obchodé& a v obchodni politice, projevi se ve ve-
Fejnych financich a konedn& rliznym zptsobem v soukromé
vyrob&; ponévadZ tla¢i na ostatni sloZky, vynuti si v8ude co
nejvétsi ispornost at jde o hospodéa¥stvi vefejné neb sou-
kromé a tim dosdhne se ducinku, jehoZ jinak dosahnouti se
nemohlo. Vedle tlevy, kterd by mohla vzniknouti povlovnym
znovuroziifenim vyroby, nejvétsi moZnost tlevy jest vidéti
v poklesu urokovych sazeb, jenZ dostavil by se v dal§im vy-
voji krise cestou normalni a ktery by umoZnil tak dluZ-
nikim konversi dluhd namnoze vysoko zurocitel-
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nych na dluhy svoky niZsimi Jest to té% nejidin-
n&j8i prostfedek, ktery by obnovil poruchu rovno-
vihy mezi finan&nim a vyrobnim kapitilem a p¥i tom zcoly
opravnény, nebof nelze miti za to, Je 2 této krise — jak sp
dasto za tomad — finan&ni kapitdal by mohltrvale mhi
v¥hodu a zisk. Antonin Baseh.

ZPRAVY A NAZORY.
Krise a zlato.

Pod nizvem ,Krise a ceny” vydal dr. Englis brozuru, kterou
mozno kazdému doporutiti, kdo se zajimd o hospodiiské otizky.
Je jisté spravné, Ze vlastni pFidina hospodafské krise netkvi v tak
zvané racionalisaci vyroby, coZ se konefnd jiz vicobeend uznivi,
nybrz mi svij ptivod na strané zlata. JenZe p¥itina tato neni hohu-
zel ve jmenované brozufe podrobndji rozebrina a udavand wamény
na stran® zlata® musi miti také svou pFidinu. O tuto prapiisiny
dnedni krise privé jde, ale nestadi ji pouze naznadovat, jak se po-
vEt§in® ddje. O plisobeni zlata na hospodiafskou krisi neni dosud
jednotného ndzoru, finandni komitét Spoleénosti Narodd utvoril si
dokonce zvlaStni vybor pro studium vliva zlata na hospodaisky
rozvoj, ale nedospdl dosud k #idnému uspokojivému vysledku, Nisle-
dujici Gvaha ma byti pokusem funkei zlata bliZe osvitliti,

Jako prakticky exportér studoval jsem tuto otizku od zikladu,
sledoval veSkeré (vahy a spisy o dnefini krisi, pokud mné byly
dostupné, ale Zidnd mne neuspokojila; viechny byly prili§ teore-
tické, zatim co praxe predbdhla vEechnu teorii, nebof vlastni pii-
¢ina krise nebyla dosud uspokojive vytyfena a odivodndna, Jest
prirozené, Ze si pii Fefeni krise nevédi rady vedouei politikové, ktefi
bohuZel stoji stranou praktického hospodifského Fivota praveé tak
jako niarodohospodafi, ale jsou tu bankédi a Feditelé bank, ktefi by
mobli v dnedni situaci uplatiiovat vice své zkuSenosti, kdyby na
mista tak odpov&dna se dostdvali lidé kvalifikovandjsi,

DneSni hospoddfskd situace di se strudné vyjadFiti nasledujicimi
slovy: Nadbytek vyrobeného zboX{ pFi soudasném striddni velké
asti obyvatelstva, nahromadéni finanéniho kapitilu, jehoZ vyse jest
shodnd s celkovym zadlu¥enim, zhrouceni cen, nezamdéstnanost, mald
podnikavost, nedostatek zamestnavatell, obava do budoucnosti a
z toho plynouci nedfivira a zvySend Setrnost. Nad timto v&im trini
zlato a tento zlaty triin byl v posledni dobé jesté zdvizen, V daldim
chei dokdzati, Ze zdviZeni toto bylo nutné pro posunuti o stupe
niZe, které musi nasledovat,



