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O papirovych penézich.”)
Dr. Josef Gruber.

Je tomu néco pres sto let, co stejnd jako nyni obyvatelstvo
nade za dlouhych védlek napoleonskych, Rakouskem pomoci pa-
pirov{ch penéz vedenych, na vlasinim téle osudné pocitovalo hos-
podafské poruchy i spoleCenské prevraty, jaké mda v zapéti zne-
hodnoceni mény, stdtem ve finanén{ tisni vyvolané. A jako pred
sto lety Rakousko z pendZnich zmatkl, zahranién{ jeho politikou
a lehkovaZnym zpisobem, jakym véalku financovalo, zavinénych,
nevidélo na konee jiného vychodu, nez dvojim stitnim bankrotem,
prvnim je&t¢ uprostred valek a druhym brzo po nich, tak i nyni
vinou zahrani¢ni i vnitfni politiky rakousko-uherské na% novy
stat &eskoslovensky na prahu své existence stoji pred jednou
z nejtezsich otdzek, jak oddiniti co moZnd éinky zdplavou papiro-
vych_penéz v naSem hospodarstvi narodnim i stitnim zpisohené.

Casové i dilezité je tedy poudeni- o papirovych penézich
v dobich mirovych i valeénych, v pravidelném chodu hospodai-
ského Zivota i pFi neblahém zisahu stitnim v poméry penéZni.

Predevdim nékolik nejzakladnéjSich slov o vzniku a tkolech
penéz vubec.

~ Lidé primitivoni kultury hledéli, ¢ehokoliv potrebovali, si také
sami vlastni praci z pomticek nejbliZz$i prirodou jim poskytova-
nych vyrobiti. Stykem se sousednimi kmeny poznivali v3ak ijiné
statky, jichZ sami nezhotovovali, bud Ze jim chybély piirodni po-
micky (Grodnd ptida, vhodné suroviny a pod.), nebo Ze se jim
nedostavalo zruc¢nosti k vyrobé téchto statkd potiebné. Pojavie
touhu po téchto stateich, jejich pudu okraslovaeimu, jejich lovec-
kému zaméstnini nebo obrané proti zvéfi ¢ jinym potFebam lépe
slouzicich, hledéli je ziskati bud ndsilim (loupeZi, vale¢nym ple-
padenim) nebo, zvldf dovedl-li se cizi kmen ubriniti, smirnon
vzajemnou vyménou za statky, které sami vyrdabéli a jichZ mali
pomdrny nadbytek. Tak vznikla »naturdlni sména«, prima
vymeéna statku za statek, obili za dobytek, tkanin za hlintné né-
doby a pod. statkd k bezprostiedni potreb& slouzicich.

Tato naturdlni sména je v3ak vZdycky obtiZzna, zvlasté pii
statcich nedélitelnych (na pr. dobytku). Predpokladat, Ze kazdy
z obou smélovateli md piebytek onoho statku, jehoZ druhy po-
irebuje, a sam Ze potrebuje prdavé téhoZ statku, jehoZ md druhy
nadbytek, Ze se tedy pirebytky a nedostatky jich obou co do véei,
co do jejich mnoZstvi i co do dasu navzijem kryji. Zahy se tudiZ
znendahla do popredi posunuji jisté pienositelné statky, které jsou
obecné oblibené a které tudiZ sménovatel vyménou za svi{ij sta-

*) PredndSku tuto konal autor na vzdélavacim kursu pro dilstojniky &es-
koslovenské armady v Praze 1919 a vydal ji Védecky svaz ceskoslovenského
distojnictva v souborné publikaci >Ziklady obdanskych nauke. Zde text pied-
nagky znadné roz&ifen v &asltech historickyeh i theoretickych.
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tek prijme, i kdyZ by jich k ukojeni piimé potieby uZili neho-
dlal, jen kdyZ vi, e si za n& od nékoho tfetiho bude moci po-
tom zase opalfiti statky, jichZ vlastnd teprv potiebuje.

Za lakovéto nepiimo upotiebitelné statky neboli za prostied-
kujici ¢ldnky sménného styku mezi lidmi slouzi v podateich lid-
ské kultury a u t. zv. pFirodnich narodi dodnes prerozmanité statky
z TiSe ZivoCisné -— musle, korvdle, perly, u loveckych narodi
koZisiny, slonovi kost a pod., u pastyfskych nebo rolnickych do-
bytek —, statky z Fi%e rostlinné — ¢aj, datle, kakao, obili, ta-
bak —, nebo nerostiné — sil, kovy, zprvu Zelezo (na pi. ve Dparté,
v Japonsku) a s vyvojem hospodafské kultury kovy postupnd
vZdy hodnotntjsi: cin, méd, bronz a konedné drahokovy stiibro
a zlato. : -
Tak vznikly z°praktické potfeby, bez vdelikého UGdinkovani
statu, ba drive jeStd, neZ vznikl sam stit, pouze zvykem a mra-
vem uvnit® uréitého okrsku hospodaisko-spoledenského (kmene,
ndroda atd.) penize jakoZto obecny prostredek k vyménd statkd.
Plvodni jednotnd naturdlni sména dvou piimo upolrebitelnych
statkl se tak rozklidd v jednani dvé, totiz v prodej statku, jejz
mam, za penize, a za tyto penize pozdgji opét v kou pi statku,
jehoZ skuteéné primo potiebuji.

Pochopitelné pak vyviji a upevituje se zvyk mdfiti vzidjem-
nou hodnotu viech ostatnich statkd, i kdyZ nejde o jejich sménu,
nybrz na pi. o odhad dédictvi z pozemki, domi, movitosti atd.
pozistavajiciho, uréitymi kvanty tohoto obecného statku smén-
ného, klery se takto stiva zarovefi obeenym métitkem hodnot
— 1 bolest md¥i se penézi (bolestné) -, v pendzich se dale vy-
méruji a plati pokuty, dang, ndhrada skody, véna, alimentace a j.
Jjednostranné platy, at dobrovolné at nucené — penize jsou obec-
nym platidlem —, penize slouZi i k prena¥eni hodnot z mista
na misto i k uschovavani hodnot pro dasy budouci: vystéhovalee
prodiavd v domoveé majetek a strZenymi pendzi zakladd v ecizing
novou existenci, cestovatel prendsi si pendzi moZnost za hranicemi
jezditi, noclehovati atd., otec uschraiiuje v pendzich vybavu pro
budouci shatek svych deer, prostiedky pro zavedeni samostatného
podniku svych synii i pro sebe piiplalky k pensi starobni.

Veskeré tyto funkce pendz piichdzeji k nalezité a vSestranné
platnosti teprve, kdyZ se za penize pocalo uZivati drahokovd
a kdyZ vefejnd autorita (stil) pievzala pédi o co nejdokonalejsi
technické upraveni drahokovi pro 1idely pensini (mincov-
nictvi) a kdyZ jala se urdovati se vieobecnou zdvaznosti onen
druh penéz, ktery v obvodu ‘jejim za obecné platidlo, ménidlo
a meritko hodnot platiti ma (t. zv. m&n a). :

Pivodnd se drahokovy pro pendzni ucely v kaZdém jednotli-
vém piipadé odvaZovaly a co do ryzosti zkoumaly. ObtiZnost
a risiko takovéhoto zjistovani vahy a ryzosti vedly k tomu, Ze
se kov misto teprve na trhu odvaZoval jiZz doma a na trh se pii-
nasel jiz v kusech dle jednotky vdhy, toto odvaovani a premé-
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Foviani vahy a ry/ostl pievzala autorita vefejnd, vrchnost, stif,
kustim kovu pro pendZni ddely uréenym davina urcild piimérend
forma a pozddji téZ uréité pojmenovani, z néhoZ bylo lze
vahu i ryzost uréitého kusu snadno a bupu,m poznali, stal vy-
hradil si vyluéné pravo kusy kovu pro penéZni tdely upravovati,
to jest tedy mince raziti. Arvei byval tento regdl min-
covni v difvjdich dobach od panovnik zhusta za tuplatu pro-
ptjéovan soukromnikim, coZ vedlo k vyuZitkovavani obyvatelsiva,
neziidka viak i panovn{m sami ve finanéni tisni sdhali ke ,f,leh-
Govani minei, L. j. sniZovali kovovy obsah minci, ponechdvajice
jim dosavadni nazev — oblibend to dfive lorma zastirz’mi bank-
rotu stitniho.

SlouZi-1i tedy penize ku prostiedkovani smén a konani plati,
je pochopitelno, Ze jejich potreba ve stitd neboli v hospodarstvi
narodnip neni vZdy stejnd. Cim vice je smén a plati a dim
jsou v&tsi v urcité dob@, tim v&tdl jsou i obraty penéZni a (im
vétsi je tedy polieba pendz. S druhé strany, ¢im rychleji penize
obihaji, tim mensi jich pocet staéi vyhoveti potiebd platidel a mé-
nidel v ndrodé: peniz, ktery v tyduu presel desetkrdte z ruky do
ruky, vykonal stejnou funkei jako deset penizi, l\tem, v téZe dobé
zm@nily majitele pouze jednou.

V hospodarském zivotd vyskytuji se nejenom delsi obdobi,
rozsahem piedem neurditelnd, kdy podnikavost buji, ]\dy mnoho
se vyrabi a mnoho se proddva, veliké zivody se zfizuji a na-
kladné stavby (Zeleznic, priplavi, lodi ald) se provadgji a pod.
— periody svysoké konjunktury« — a naopak zase periody hos-
podarské ochablosti, depresse, nybrZ i prib¢hem kazdého roku
pravideln®; na pr. u nas obchodni ruch na podzim po sklizni
a pred zimnimi ndkoupémi v plné zaméstnanosti primyslu byva
vyvrcholen, kdeZto na jare aZ druhdy hluboko do léta poklesa.

Této proménlivé potieb& platebnich prostiedk?® mohla by se
zdsoba kovovveh penéz prizplisobiti jen znenahla, dosti obmezend
a jen se znaénymi naklady na opatieni a raZenf drahokovu, ktery
by po skondené potfebd penéz musil z obthu opél mizeti odplyva-
nim do ciziny, roztavovanim a pod.

Kdyby se v3ak zdsoba obéZnych prostiedkt nemohla pli-
zplsobiti jejich potiebs, nastival by v dobach &lejgiho ruchu hos-
podarského nedostatek penéz, a v dobich hospodaiského poklesu
opét jejich nadbytek. Nedostatek penéz by jako u vseho jiného
zboZi privodil zvySovini jejich hodnoty, jejich nadbytek by tiebas
dosti zdihy vyvolal opét sniZeni jejich hodnoty — jaké by to bylo
méritko hodnoty v8ech jinych statkl, které by samo v své vaitini
hodnoté ustaviéné a dost znacéné ko]isalo! '

Hospodarsky Zivot novodoby, v n&mZ naproti star§im dobam
— kdy stile jesté, i v nalich zemich namnoze aZ do 19. stoleti,
prevladala vyroba pro vlastni spotiebu domacnostni — hospodar-
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ské styky a obchody, vyroba pro odbyt, tivér i doprava nesmirng
se rozvinuly, vytvofil si tudiZz platidla a ménidla, kterd vznikaji
a jichz pocet automaticky stoupd, kdyz obchody a obraty roston,
a ktera opét z ob&hu mizeji, jakmile obchody ochably. Jsou to
sménky, Seky, pokladni poukdzky a v nejpiednsjl
radé bankovky.

Bankovky jsou nezirocitelné listiny, na uréity okrouhly obnos.
penéz zngjici, kiteré vyddiva banka k tomu opravnénd (banka
cedulova) zavazujic se v nich, Ze vyplati za nd¢ tomu, kdo je
predlozi, ihned na poziddni onen obnos, na ktery bankovka znf,
v zdakonnych penézich kovovych.

Normalné& piichizeji bankovky v obdh (imto zpiisobem:
Vyrobee, ktery prodal zboZi na obvykly Uvér velkoobehodnikovi,
vydd na loholo svého dluZnika sménku, v které mu nafizuje,
aby mu v ur¢ité kratke dob® zaplatil prislugny obnos pendZni.
Tuto sménku (trattu) prodd jestd pred dobou, kdy pohledavka do-
tyéna je splatna, bud prfimo sim nebo skrze obechodni banku,
s klerou je v pravidelném spojeni, cedulové bance, ktera ji tedy
od ného koupi (sménku mu »eskontujec), srazic si oviem
urok ze sménetné pohledivky ode dne koupd aZ do dne, kdy
sménka bude splatna (kdy tedy banka sama od sméneéného dluz-
nika obnos sméneény zpét obdrzi), vyplyvajicf, t. zv. diskont.
Podobné, chee-li nékdo od hanky na kritkou dobu uveér na zi-
stavu cennych papird (stitnich dluhopisil, zdstavnich listi hypo-
te¢nich, akcii, prioritnich obligaci, drahokovi a pod.), t. zv. 1o m-
bard.

Poskytujic tyto ziphjcky eskontni nebo lombardni nevyplici
v8ak banka pljéovany obnos v kovovych penézich, n{brz ve
svych bankovkiich, které si sama natiskla a které se tim, Ze byly
takto dany v obéh, staly z potisténého, arci peclivé stieZeného.
papiru dopliikem penéZniho obdZiva ve staté.

Podobn& kupuje banka za své bankovky té% drahokovy v min-
cich (domdcich nebo cizozemskych) nebo v prutech, cenné pa-
piry, kupony (poukdzky na troky nebo dividendy) a pod. statky
snadno zpenézitelné. ~

v '

(im vice se hledd tvéru k dal3i vyrobd neb obchodu, &m
vice'se tedy bance predkladd smének ke koupi (eskontu) nebo
cennych papird, minci a pod. k lombardu (plijéce na zistavu),
im vice bankovek ' pFichdz{ do obdhu. Naopak, kdy% vyroba
i obchody ochably, vydavd se novych bankovek mdlo a bankovky
drive vydané vraceji se k cedulové bance tim, Ze dluZnici plati
jimi v ¢as splatnosti svoje sménky, vyplaceji lombardované cenné
papiry a pod." Ob&h bankovek, ktery za ¢ilého ruchu vyrobniho
a obchodniho se rozmnoZil, se nyni opdt automaticky scvrkuje.

Neb&zi tu snad o obnosy jen nepatrné.  Na pP. r. 1912
¢inil v Rakousko-Uhersku |
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nejvyssi obgh bankovek (pripadly na 31, prosin-

AR EE LR E RN RE S .« . 28168 mil. K,
nejnizsi ob&h bankovek (pripadly na 23, tervna

Rl b sl it a @ oy 4 o e e e+ 20800 mili K,
tedy rozdil mezi maximem a minimem obshu . . 7353 mil K,
primtray -obnos ohihajlefch bankovek &inil toho

PORR sfmioavavasss & & © & A B W e s v e 522088 mil: K

sSrovnejme k tomu, Ze ob& mincovny Rakousko-Uherska, ve
Vidni i v Kremnici, dvacetiletou praci (1892 az 1912), pii 800
pracovnich dnech v roce, pri devitihodinné pracovni dob& denné
4 pri razbé 500 kustt minci za minutu narazily minei korunové
mény za pouhych 1806 miliond K (arci to bylo pres 2334 mili-
-ony kustl, nejvice drobnych minei bronzovych, kdezto bankovky
se normdlné vyddavaji pouze na vétd obnosy), abychom posoudili
vyznam bankovek pro doplnéni pendZniho obéZiva ve stald.

Vydajem bankovek pri poskytovdni tivéru obchodnimu svitu
vehazi vsak banka cedulovd ve zvldgtni postaveni. lskontujic
sménky nebo lombardujic zboZi za své bankovky stiavd se banka
souCasné véritelem 1 dluZnikem: sménky a lombardy jsou jeji
aktivam, banka nabyla eskontem ¢i lombardem pohledivky proti
vsem osobam ze sménky ¢i lombardu zavdzanym, kdeZto vydané
bankovky jsou jejl pasivum (dluh), banka jest zavizana kaZdému
«doruciteli bankovky k vyplaceni obnosu, na né&jz bankovka
v penézich kovovych. :

Kdezto vsak pohleddvky banky jsou splatny teprv v urdite,
tiebas kritké 1hité, ma kazdy majitel bankovky pravo Zddati od
banky vyplatu bankovky za kov ihned po predloZeni. Proto musf
banka k 1hradd vydaného obnosu bankovek, kromé svych rézno-
rodych, rychle realisovatelnych pohledavek, stale miti pohotovi
zasobu drahého kovu v prutech nebo mincich a byvaji tudi ce-
-dulové _banky majiteli nejvétsich zasolb drahokovi a kovovych
minei ve stité — v jejieh sklepich byva soustiedéno daleko ples
polovinu v3eho razeného drahokovu i prutd ve stats.

Zasoba drahokova mize byti oviem znacnd mensi, nezli jest
dhrnny obnos vydanych bankovek.

- Bankovky po celém wzemi stitnim roztrouden¢ vitbec nemo-
hou totiZz ani byti viechny najednou k vymeéné za kovové penize
predlozeny, nybrz zistivaji dle zkugenosti po delsi dobu v ohshu.

Bankovky, znéjice na okrouhlé a pravidelns vyssi obnosy
4 jsouce snadno dopravitelné, jsou pro obgh pohodIngjsi a tedy
pro platy -v tuzemsku obliben&j$i a uZivangj3i neZ penize kovové,
které se hledaji oby&ejn& jen pro platy do ciziny, :

Koneén& protoZe cedulova banka pljéuje jen na kratko lhiity
{eskontuje na pf. jen sménky nanejvys 90denni), vraceji se kaz-
«d¢ho dne k bance kovové penize nebo bankovky od jejich plati-
<¢ich dluznikd.

V jakém minimdlnim poméru musi byti tato zdsoba draho-
kovu, t. zv. kovovy poklad, k dthrnnému obnosu vydanych
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bankovek, uréuje obydéejnd rozmanitym zpldsobem zdikonodarstvi
statni.

Ve skutecnosti mivaji cedulové banky v norméalnich dobsich
skoro vidycky daleko vy33i kovovou ahradu, neZ &ini minimum
zakonem predepsané. Ostatni bankovky, na jejichZ dhradu nestadi
kov ve sklepich banky uloZeny, jsou pak uhrazeny (zaloZeny) to-
liko pohleddvkami, které ma banka ze svych obchodd mezi dluz-
niky (t. zv. ihrada bankovni); a protoZe tyto pohledivky. opi-
raji se o hodnoty v ndrodnim hospoddistvi vyrobené (eskont na.
sménky za prodané zboZi), jsou tyto bankovky uhrazeny vykona-
nou jiz hospodarskou praci naroda.

Bankovky nehrazené kovem slovou prosté neuhrazenymi.
Souhrn bankovnich aktiv, bankovkam vibec za tihradu slouzicich,.
tedy uhrada kovova i bankovni dohromady, slove tthradou
cedulovou, ktera se arci v kazdém okamziku musi rovnati cel-
kovému obnosu vydanych bankovek. _

Diference, o kterou banka vydala do ob&hu vice bankovek,
nezli ma pohotové kovu k jejich vymdng, je zdrojem jejiho vy-
tézku: urok z phjcenych pendz hére, ale sama jej z obihajicich
bankovek pravideln& neplati, plijéujic penize, které si nikladem
pomérné neznanym sama tiskne.

Normalng obthd tedy v pendzni soustavs, kde kov dopliiovan
jest bankovkami ze soukromohospodaiskych podnétf vydanymi,.
zpravidla tolik penéz, kolik jich jest (vedle %ekl, poukazek a smé-
nek a sctovactho Tizeni &ili clearingn) potiebi. Bankovky
a ostatni jmenované papiry tvoii v pendzni soustavé kaZdého
narodniho hospodaistvi pruZny element, ktery zdsobu platidel
a ménidel prizplsobuje dodasné potfebd a Lim zamezuje nebo-
alespoit obmezuje i kolisani sménné hodnoty pendz kovovyeh,.
které by jinak ndsledkem jejich ménlivé potfeby bylo neodvrat-
nym. A kdyby spriva cedulové banky snad pozorovala, Ze hos-
podifské rozpé&ti nabyvd jiz rozméré povazlivych, ze se u nf snad
prili§ mnoho dvéru poZaduje a Ze tedy piili§ mnoho novych ban-
kovek prichizi v obé&h, zvy3i trokovou miru ze svych ziptjdek
(t. zv. diskontni sazbu), émz donuti také ostatni banky ob-
chodni ke zvy3eni tiroku, obmezi a zdraZi novym uchaze¢iim do-
saZen{ uvéru, odradi od pouziti iveru viechny, jejichZ podniky ne-
slibuji tak vysokého vynosu, aby jim vy3i drok zdptijékovy byl
uhrazen, a obmezi tak i nové emisse bankovek.

Banka cedulovd ma tedy vyhradné privo a moznost pro-
stfedky dvérni a platebni ve stitd rozmnoZovati, na misto kovo-
vych penéz svymi vlastnimi papiry platiti a platebni prostiedky
Ji vydané 8ifi se polom do v¥ech ostatnich pendZnich tstavi
a vitbec do celého hospodarského Zivota ve stdt, ona je nejvys—
5im a konednym zdrojem obchodniho uvéru ve stdtd, Gvér v ban-
kovkdch poskytovany mda zdisadn& hranice jediné v hospodiiské

vykonnosti ndroda.
*



Prirozen& nemohl stat, tak jako se pred vdky chopil péde
0 spolddané mincovnictvi, nechati ani vydaj bankovek bez pro-
nikavé tpravy v zijmu velejném. Cilem bankovni politiky
statni — neboli téch zdsad, jimiZ se stal Tidi pri dpraveé cedulo-
v¢ho bankovnictvi — jesl, aby celkovd emisse bankovek byla
v souladu s potiebou hospoddlstvi ndrvodniho a aby vidy byla
zabezpedena plna jejich sménilelnost. :

Cedulovda banka byva tudiz bud tstavem statnim (jako
v Rusku a ve Svédsku), nebo vyhrazuje stil pravo k emissi ban-
kovek jediné akciové bance (bankowni monopol), jako ve
Francii, byvalém Rakousko-Uhersku a ve vSech mengich stitech
(v Belgii, Holandsku, Norsku, Spanélsku atd.) nebo — zvl. kde stat
vznikl sloucdenim nékolika staltl diive suverénnich s vlastnimi
bankami cedulovymi, jako v Némecku, Italii, Anglii — jsou vedle
jedné zvlast privilegované ustrednf akciové banky jesté ndkteré
mensi cedulové banky vSelijak obmezované.

Stat obmezuje dale pripustnou emisi bankovek bud absoluf-
nim kontingentem vydaje bankovek vlbec (na pf. l'rancie
od r. 1870 plvodné 1800 mil. fr., od r. 1912 do valky 6800 mil.
fr.); nebo uréuje maximdalni obnos bankovek nad kovovy po-
klad vydatelnych (Anglie dle Peelovy akly z r. 1844 ted 1845 mil.
"liber Sterl., Rakousko dle Plenerovy akty od r. 1862 do r. 1887
200 mil. zl., v Rusku 300 mil. rubl); nebo stat neurcuje diselnd
ani kontingent bankovek vibec ani jen bankovek nekrytych, nybrz
ustanovi jen minimdlni pomér (zlomek, procento), v jakém musi
b¥ti kovovd tihrada k thrnné emisi bankovek (v Némecku tihrada
tietinovd, v Rakousko-Uhersku byla od r. 1887 predepsana dhrada
dvoupstinovi — tak na podkladd kovové wdhrady 1 miliardy
mohla r{$skd banka n&mecka vydati bankovek 3 miliardy, banka
rakousko-uherskd jen za 2'/, miliardy). Pri tom byva celkovy
obéh alespoll neprimo kontingentovan tim, Ze se z kaZdé ban-
kovky, kterd jest vyddna nad urcity dhrnny obnos bankovek ko-
vem nekrytych, ulozi d af, ¢imz se banka donucuje zvyditi dis-
kontni sazbu alespon na troven této dand, jakmile Uvér dosdhl
rozpdti normalni kontingent prevysujiciho; na pi. v Rakousko-
Uhersku platila banka 5%, dai z nekrytych bankovek vydanych
nad obnos 600 mil. korun (pri kovovém pokladé na pi. 1000 mil. K
mohla tedy vydati bankovek aZ 2500 mil. K, av3ak jestlize &inila
emise na pr. 1840 mil. K, platila banka 2z prevydaje 240 mil. K
daii 5°,ni, 1 musila zvysiti diskontni sazbu také alespon na 5H9,,
necht&la-li z vydaje bankovek miti dokonce jests ztritu).

Ziakonem byva téZ p¥imo bance nafizovang sménovati
bankovky za kov pod trestem aztrdity privilegia, vyludovano vy-
ddvati bankovky na prili§ drobné obnosy, aby nebyly jimi vy-
tlatovany z ob&hu penize kovové -—— v Anglii &inil nejmen &{
obnos, na ngjZ sméla bankovka zniti, 5 liber &terl, ve Irancii
50 fr,, v Italii 50 lir, v Némecku do roku 1906 100 M, pozdgji
50 a 20 M, v Rakousko-Uhersku 50 K (bankovky po 20 a 10 K
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prohlasovany piivodné za provisorium) atd. — stdl uréuje i ob-
chody, které smi cedulovd banka provozovali, nafizuje ji pra-
videlné uverejllovdani ¢iselnyech vykazl o stavu ko-
vové thrady i emise bankovek a j., .vyhrazuje si jmenovani
urfednikd cedulové banky (viech jako v Némecku, nebo alespoti
¢elngjsich) i staly dozor nad jeji ¢innostl i pomérnd znadény po-
dil na Cistém vytéZzku banky j. zejména v Némecku a v byva-
lém Rakousko-Uhersku, i zavazuje nékdy banku k beztrodné
pljcce stitu jakoZto ndhradd za propljcéeni privilegia. .

Poskytovati statu v ér byva viak cedulovim bankam v ban=
kovnim ziakoné zakazovino — arci v mimordidnych pomérech
selhavaji tyto zikazy jako jiné zikonné zaruky proti prevydaji
bankovek, déjiny cedulovych hank jsou vlastné déjinami nebla-
hého spéti cedulovych bank s financemi stdtn{mi.

KdyZ se lotiz stit octne v takové finanéni tisni, %e nedosta-
¢uji ani radné prijmy (dang, poplatky, pFijmy ze stitnich “drah,
posty atd.), byt i zvySené, ba ani ostatn{ mimoiadné thrady, jako
valeény poklad nebo zejm. pijéky, vypljéuje si stat od cedulové
banky na sménky finanéni sprivy nebo na pokladni poukazky
a pod. tvérni listiny veliké obnosy v bankovkach (nebo i v draho-
kovu, éimZ oslabuje stit kovovy podklad vydaje bankovek), jimiZ
potom plati své zivazky dodavateliim, platy vojsku a urednictvu
a j. své vydaje.

Podnét k emisi téchto bankovek nevychazi tedy jiz zdola,
z potieb hospoddrského Zivota, jak je tomu u bankovek normdilnd
vydanych, nybrZ podndlem emise je tu finandni potPeba stitu
a hranici této emise neni potfeba platidel v hospodaiském ob-
chodé&, nybrZ rozsah finanénich zdivazkd statu. Tyto abnormalné
vydané bankovky neopiraji se o kovovy poklad banky, ani o vy-
konanou jiZz produktivni praci ndroda, nybri jsou dluhem statu,
0 kterém se prozalim nevi, ani jaké vySe snad jelts dostoupi, tim
méné arci, kdy a zdali snad viibec bude moci byti splacen. Jsou
zkriatka papirovym blokem pen&znim, shora od stitu ndsilng do
penéZni soustavy ndrodniho hospoddistvi vklindnym, zplisobuji po-
ruchu domdci mény i hospoddiského Zivola tuzemského viibee,

Zyraceny jsou a musi byti suspendoviny nebo zmén&ny viechny
predpisy, které omezuji thrnnou emisi bankovek a upravuji po-
mér jeji ke kovovému pokladu, povinnost banky k vymén& ban-
kovek za kov musi byti zastavena, protoZe by jeji kovovy poklad
byl zéhy vyderpan predkladinim bankovek k vyplats za kov od
nedidvérivého obecenstva, a bankovkam, jichZ piijimani v hospo-
daiském zivotd bylo dosud zpravidla (nikoli v Rakousko-Uhersku)
tplng dobrovolné, proptjcuje se nyni ob&h nucent, totiz nafi-
zuje se, Ze jest kazdy povinen pfijimati je p¥i vSech platech ne-
obmezend a v plném nominalnim obnosu, na ktery zngji.

Ti, jimZ je nyni stit na misto kovovych pendz a ‘bez ziruky,
Ze sl je budou moci za kov vyméniti, pFi vyplatd 1¢th, mzdy
a pod. vnucuje, museji prec miti alespon zdiruku, Ze jimi také
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sami budou moeci platiti opét svym dodavatellim, véritelim, dél-
niklim atd.

K témuZ ucelu, placen{ financ¢nich svych zivazkl, miZe stat
sam — ¢inil tak jiz od 18. stoleli — si natisknouti a vyddvati
vlastni penize papirové, std Lo v ky. Jsou to listiny zevné& ban-
kovee Uplné podobné, rovnéZz nezirocitelné; kdezlo v3ak bankovka
obsahuje slib vymény za kov (byf i tato vyména byla docasné
suspendovina), slibuje stit toliko ve stitovce, Ze Ji bude sam .
optt neobmezend na misto kovu v plné nominalni hodnoté priji-
mati u v8ech pokladen velrejnych pri vSech platech, kieré se jemu
konati maji, a donucuje rovnéz k jejich neobmezenému prijimani
i v3echen tuzemsky ohchod soukromy; bankovka se vraci k bance,
kdyZ ji neni v obchodé potrebi, statovka zlstavda v obéhu, dokud
finan¢ni sanace stitu neumoZni ji opét stihnouti; bankovky jsou -
pruzné obéZivo, statovky nepruZné.

I'mise nesménitelnych stitovek i stitni vypijéka bankovek
u banky cedulové je tedy uzavienim vnitini nucené, nevypovédi-
telné a nezirocitelné vyplhjcky u obcanl statnich, kdyZ nestaci
dand ani jiné radné prijmy a kdyZ se ani nejevi vhodnym nebo
je vibec nemoZno opatriti si dostateéné penize dobrovolnou vy-
pijékou dlouhodoboun (na obligace, renty) nebo kritkodobou (na
pokladnién{ listy nebo poukdzky) doma ¢i za hranicemi, jak stava
se u vSech skoro stitd nezbytnym v dobach vdaleénych, nezli lze
a pokud nelze umistiti v obecenstvu vlastni pljcky vilecne.

Jestlize pak finanéni potfeba nuti vrhati do ob&hu nové a nové
papiry, které nemohou hjti za kov vyménény, aniz znacn&jsi
mérou odplyvati do ciziny (jako odplyvaji ze zemé penize ko-
vové, je-li jich nadbytek), miZe tudiZ snadno nastali prevydaj
statovek, t. j. vydd se jich do obdhu vétsi kvantum, nezli vy-
zaduje a snese potfeba platidel v zemi, vznikd t. zv. inllace penéz,
jejiz nasledkem jest pak poruSeni (znehodnoceni) mény.

i

Mdme v narodohospodarské theorii poucku ze staleté zkuSe-
nosti odvozenou: mohu-li se stejnym U¢inkem sprostiti se svého-
zavazku, dvéma statky rizné kvality, je psychologicky pochopi-
telno, Ze uZiji k placeni statku horsiho a statek lep3i si ponechdam
uschovany. Kanclét anglické kralovny AlXbéty Gresham vy-
jadiil to vétou, %e »§patnd mince vypuzuje dobronu,
dobré penize viak nemohou vytlaciti Epatnych.« Dostanou-li se:
tedy ve stité do ob&hu mince zlehdené, otfelé, orezané a pod.,
mizi plnohodnotné penize z obthu — odplea_u do ciziny nebo
roztavuji se — a zb¥vaji v ném jen mince $patné, jejichZz hod-
nota poklesla.

Podobné a jelt& tGplnéji a dislednéji uplatnuje se tento za-
kon Greshamiv u nesménitelnych penéz papirovych,

V normédlnich pomérech plati bankovky i statovky, pokud
jsou smé&nitelné, stejné jako penize kovové, aniZ je mozno, aby
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jejich hodnota klesla pod hodnotu kovu, jejZ zastupuji a za ngjz
mohou byti kdykoliv plnou nomindlni hodnotou vyménény. Jinak
oviem, jsou-li vydany bankovky &i statovky nesménitelng.

Bylo-li vydino tak znadéné mnoZstvi nesménitelnych bankovek
Ci statovek, Ze se jimi celkové mmoZstvi ob&Ziva (kovu i papiru
dohromady) nad potFebu platidel v zemi zvysilo, nastava prave
jako pri abundanci pouhyeh pendz kovovych nadbylkem penéz
klesani jejich kupni sily a vytladovani nadbytedné cGasti obé&Znych
prostredkil z obghu a sice (dle zikona Greshamova) vytladovani
pentz kovovych, kieré mizi bud domdei thesauraci neho odply-
vanim do ciziny tak dlouho, aZ zbyld jejich zdsoba spolu s vy-
danymi penézi papirovimi rovnd se celkem asi pendzni potrebd
narodniho hospodarstyi.

Pokracuje-li v8ak i ddle z finandén{ poti¥eby statu rozmnoZo-
vani papirovych penéz v zemi tak, Ze jiz tyto papiry stadi, aby
potfebu obeZiva v zemi vyplnily, vymizi drahokov z obghu do-
cela, tuzemsky ob&h je pak ve skulednosti vyplnén toliko nesmé-
nitelnymi bankovkami nebo stdtovkami. Mluvime potom v do-
ty¢ném stdlé o méné papirové, arci jen faktické, jeliko
formdlné plati stile dosavadni zdkonna ména kovova.

Dalsi a daldi emise sniZuji postupné vzdy vie a vice sku-
tecnou (sménnou) hodnotu papirovych penéz vice méné trvale jak
naproti penézim kovovym, tak i naproti viemu ostatnimu zbozi,
pracovnim vykontm atd.

Toto znehodnoceni — zmengeni sménné hodnoty, skupni
silye« — pendz projevi se predeviim naproti tuzemskym min-

cim kovovym, o kleré se bankovky plvodn& opiraly a kters
nyni znendhla Gplné mizi z ob&hu — nejprve mince plnohodnotné
neboli kuranini, zdhy po nich v3ak i drobné (st¥ibrné korunky
atd.), protoze kazdy plat! co moZna jen papirem, jej# sim musi
piijfmati. Kovové penize stanou se zboZim (jako kov v prulech),
kleré se uschovdvd a hledd pro platy do ciziny nebo i pro né-
které potreby domdici (na pi. placeni cla za importované zboi),
kdo chee penize kovové, musi za n¢ k stejnému nominalnimu
obnosu papirovych pendz dati zvlatni procentni premii, priplatek,
azio (na pr. za 100 zl. v stfibie ddti v papirech 150 zl, tedy
azio Hb0%,), kdezto papirové penize maji proti kovu disazio.
Znehodnoceni papirové mény domacl projevi se dile a velmi
citlivé i ve stoupdni{ hodnoty zahranic¢nich valut (franky,
dolary atd, proti korun&) a ve stoupani kursu smének na zahra-
niéni ménu vydanych a v cizind splatnych (smének cizich,
devis) nad jejich mincovn{ paritu, to jest, kdo chee v tu-
zemsku za zdej§i papirové penize koupiti cizozemskou ménu
(marky, franky, dolary, holandské zlaté atd.), nebo sménku na tyto
cizi mény zndjici, musi rovndZ za né zaplatiti vice, neZ odpovida
vzijemnému poméru kovového podkladu mény tuzemské k za-
hraniéni (tedy koruny k marce, franku, dolaru, holandské zlatce
atd.), i tyto cizi smdnky dostanou vysoky kurs (smé&neé&né

0 bzor Ndrodohospodadksky X XVI, 11
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a%io) a naopak tuzemskd ména se nizko ceni na pendZnich
trzich zahraniénich (na pi. koruna v Curychu, Amslerodamu a
Stockholmu).

Znehodnoceni domaci mény projevi se konedné i ve zdraZeni
vieho ostatniho zh o %1, nejprve a nejsilngji u zboZi dovaZendého
z ciziny anebo vyrdbéného z dovdZenyeh surovin, protoZe cizi
zbozi 1 suroviny nutno plaliti cizi ménou (zlatem), postupné pak
zdrazuje se i viechno zboZi ryze domdciho plvodu, az nakonec
stoupaji i délnické mzdy a rednické platy a tim vyrobni naklady
vieho zboZi.

ProtoZe cizi ména a drahokov je v tuzemsku pii znehodnocené
papirové ménd vzdy draZsi, obmezuje se dovoz z ciziny na véci
nejnutnéjsi, a leckteré zboZi, jeZ diive odebirdno bylo z ciziny,
kupuje a vyrabi se nyni doma. Naproti lomu vyvoz je dodasnd
podnécovin, protoZe vyvozee obdrZi za cizi ménu, jiZ mu plati
cizina, v domdcich papirech tim vice, ¢im vyS&i jest azio. Rika se
proto, %e znehodnocend ména v tuzemsku pilisobi jako ochrann ¢
c¢lo naproti dovozu z ciziny a jako vyvozn{ premie na pod-
nicen{ exportu; ale lento aZiovy zisk (vedle vlastniho zisku
obchodniho) byva pohleovin, jakmile také tuzemské ceny surovin,
délnické mzdy a jiné vyrobni naklady primérend k aZiu stouply.

Aby se obmezilo stoupani kursu zahraniénich valut a smének
a klesani kursu tuzemské mény na cizich (rzich, které je na
venek, naproti cizing, nejziejméjSim vyrazem znehodnoceni tu-
zemské mény, uzaviraji stily, jejichZ meéna klesd, v cizind v a-
lutni pljéky, aby pro jejich zavazky v cizind byla tam po-
hotové 1 cizozemska valuta (na pi. Rakousko-Uhersko uzavielo
takové pljeky v Némecku, z kterych platilo Pi§skondmeckym do-
davatelim za zboZ{ k nam dovezené).

*®

Jaké vySe toto znehodnocovani dostoupi, zavisi na nékolika
momentech.

Predev8im na tom, jaké mnoZstvi papirovych pendz se vy-
divda a v jakém poméru je tolo mnoZstvi k domdci potiebs pla-
tidel. V jidfe je spravnou t. zv. kvantitn{ theorie pendz, Ze
totiZ hodnota pendz.je v obriceném poméru k jejich mnozstvi
v zemi; ¢im vice pendz, tim mendi tedy jejich kupni sila. Oviem
je nespravno tvrditi néjakou mathematickou tmérnost mezi mno-
stvim obihajicich pendéz a poklesem jejich hodnoty, na p¥. Ze by,
jestlize se zisoba penéz v zemi zdvojndsobi, jejich kupni sila také
skuteCné primo asi na polovic klesla a ceny zboZi Ze by tedy
(jestlize se jinak pomdéry vyrobni a odbytové nezmdénily) alespon
piiblizné stouply na dvojndsob. Ve Francii bylo za velké revoluce
v prosinci 1789 vyddno papirovych assignalll (poukdzek, které
mély byti splaceny z vytéZkn za prodané statky cirkevni a 3lech-
tické) zprvu jen za 400 mil livrl, ale jiz koncem zarf 1790 usne-
seno vydati jich za 1200 mil. — jejich kurs, v lednu 1790 jestd
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96°%,, klesl do ledna 1791 na 91%,. Koncem &ervence 1792 bylo
assignatl Jiz za 2 miliardy a dne 7. kvétna 1793 jiz za 3 mi-
liardy — kurs jejich ¢inil v lednu 1792 jiz jen 72°/, a klesl do
lodna 1793 na 51%, a do ledna 1794 na 40°%; koncem r. 1794
stoupl obéh assignatld na 10 miliard a jejich kurs klesl do ledna
1795 na pouhych 18%; direktorium stupfiovalo vydaj assignati
na 45%, miliard, jejich hodnota pak klesla v bieznu 1796 na
0'3%, aZ roku nisledujictho prohldgeny za tplnd bezcenné.

Protoze dale jsou vydané papirové penize dluhem, nucenou
vypljckou statu, zavisi jejich hodnota na Uvdru stitu, na
diivéfe v jeho politické, hospodaiské a finanéni pomdry, na tom,
lze-li snad z prirozeného bohatstvi skdtu, z jeho produktivni sily,
z pevncho statniho fadu a z upravenych pomérd finanénich (roz-
pocty beze schodku, vystithdni se novych dluhil) otekdvati v do-
hledn¢ dob& také navrat ke spofadanym pomérium ménnym éi
naopak vzbuzuji-li pomeéry vnéjsi nebo i vnitin{ politiky, poméry
hospodarstvi narodniho i stdtnich financi obavu daldiho rozmno-
zovani nebo alespofi prodluZovani papirové mény.

Kone¢n& pilisobl na ocefiovin{ papirovych pendz i zadlu-
zeni tuzemska do ciziny, pomér mezi pohleddvkami a
zavazky tuzemska naproti velkeré cizing, nebo-li t. zv. me zi-
narodni platebnf{ bilance zemd: ¢&m v&si passivnost
zemé (na uroky stitnich dluhfl, na vileéné nahrady, za dovezend
zbozi, za transporty tuzemského zboZi po cizich lodich a Zelezni-
cich atd.), tim téZ8i je naprava mény.

PonévadZ vSechny tylo momenty jsou méenlivé, kolisa tak
hodnota papirovyeh penéz neustile. V Rakousku stoupalo aZio
nejen v revoluénim roce 1848 a nésledujicich (povstani v Uhrach
a v ltalii) nebo za vilek s Italif a Francii v r. 1859 a s Pruskem
a Italil v r. 1866, nybrz i za valky krimské (1854—1856), za
valky francouzsko-némecké r. 18701871 a rusko-turecké r. 1877
az 1878 — kaZzdy zdchvdv za hranicemi, kazdy otfes doma zpii-
sobuje kolisani mény a stoupani azia.

Ustavi¢né kolisani m&ny vnasi ve viechen hospodaisky Zivot
ndroda prvek ndhodn§, pfimo hradsky. Stoupnuti ¢i klesnutf mény
miiZe prinésti nezaslouzené zisky i nezavinéné ztrity, neni pev-
ného zakladu pro budouci koup# i prodeje, pro najimént statkd,
budov, urednfkii a zifzench ani pro pljéovini pendz, kolisava je
vnitini hodnota pohleddvek, pachtd, stalych platd i mzdy délnické.

Tfm zvraci se v8echna moralka hospod4¥skd, nikdo nevi, jakou
hodnotu jeho penize snad jiz zitra budou predstavovati; buji pozi-
vacnost a rozmarilost, utrdcenf a hra v loterii i nezdrava spekulace.

Také stdtni finance trpi, protoZe obnosy dani a poplatki v pa-
pirech placené maji pFi stejné nomindlni hodnots ve skutednosti
hodnotu silné kolisavou, splacen{ dluhéi do ciziny v kovu stava
se bremenem dClselnd neurditelnym, Fddné sestaveni a dodrzeni
rozpodtu je nemoznosti. ' (Pokragovani.)

O o o
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neni pravé svobody. Tedy opacné s hlediska socidlniho a hospo-
daiského: svobodnd plida vyssaje proletare (Oppfmheuner a.ph.ku‘]e
na Turgota). Proto tedy pri stejném myslenkovém postupu je to
pravem prvy bod Marx-Engelsova komunistického manilestu (1848):
vyvlasinéni majetku pozemkového a pouZili |;)c.)zemk'0vé, renty pro
stat. Theorii provizi dile Oppenheimer: zanikne-li zavér pldy
a soukromé vlastnictvi k ptdé, zanikne spoledensky pomér
monopolni a zmizi tiida délnikl jpop‘latn)"ch vlastniku nadhodnotou
své prace. Cessante causa cessat elfectus. (Dokengeni.)

o o o

O papirovych penézich.

Dr. Josef Gruber, (Pakradovini.)

Nyn#j3i svétova valka byla vedena s fakovymi masami vojsk
a s takovym nebyvaiym apariatem technickym — rikalo se piimo
valka materidlova, valka pomdicek technickyeh, jako by lidé zde
nebyli le¢ pouhymi obsluhovateli a ne, bohuZel, i ob&tmi téchfo
modernich vyndlezll technickych — a trvala tak dlouho a tedy
s rostoucimi naklady finanénimi, Ze se Zadny z valcicich statd
evropskych neobesel bez vydaje papirovych penéz. Pochopitelnd
bylo pak sahnuto k tiskaskému lisun tim vydatnéji, ¢im ménd
bylo nebo mohlo byti pedovano o thradu zvy$enych nakladd vo-
jenské i civilni spravy danémi a zvySenim jinych prijmid (z Ze-
leznic, pot, monopoll finanénich a pod.) a ¢im mendiho spéchu
dochdzelo umistovani phjcek statnich.

Rekordu v emisi papirovych pendz dosdhlo viak vedle Ruska
predeviim Rakousko-Uhersko, jeho ména klesla tudiz také nej-
hloubgji jiz za valky a je&t& hloubéji po jeho rozpadu, tak jako
v Rusku po revoluei. Stit opatfoval si penize na valku vedle
vile¢nych pljéek v prvé Fad® nikoliv vydajem vlastnich stdtovek,
nybrZ vyplj¢kami bankovek od banky Rakousko-uherské. Zave-
deny nové druhy bankovek, drobné po 2 a 1 K, i veliké az po
10.000 K. Obé&h bankovek op&tovanymi vypljékami stitu obrov-
sky vzrostl. Cinil v mil. K

dne 23. Cervence 1914 2.129, koncem 1914 5,136,
koncem 1915 7.162, koncem 1916 10.889,
koneem 1917 18,439, koncem 1918 85.688 mil. K,

Od poc¢atku valky stoupl tedy ob8h bankovek do konce 1914
o 3 miliardy, za cely rok 1915, kdy projevovaly se tuédinky prv-
nich piijéek vdleénych, sice jen o dalif 2 miliardy, v roce 1916, kdy
citelng vzrostla jiz drahota, viak jiz o vice nez 87 miliard, v 1917
dokonce o 7'65 miliard a za rok 1918 se skoro zdvojndsobil. Od
Cervence 1917, kdy d&inil obdh bankovek kolem 12 miliard, se za
18 mésict po svoldn{ parlamentu t¢méF ztrojnasobil, v druhé
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polovi¢ce 1917 vydano mésidné& novych bankovek vice o 1 mi-
liardu a v r. 1918 piipad4d na kazdy mésic novych bankovek vice
skoro o 1%/, miliardy. K bankovkam pristupovaly pak i Ziroveé
pohleddvky, pokladni listy a j. ihned .splatné penize v @thrnu 7-14
miliard, paralysované arci co do pendzZniho tGéinku zirocitelnymi
tii- a 6mésiénimi pokladnimi listy v dhrném obnosu 7'42 miliard,

Naproti tomu thrada tohoto Zasného nadvydaje bankovek,
zavinéného vladami i parlamentem, vojenskymi vydaji i podpo-
rami v tuzemsku, nesmirné se zhorsila. Pred vypuknutim valky
méla banka Rakousko-uherskd zlaty poklad 12378 mil. ko-
run, stiibra za 291-4 mil K a devis 60 mil. K, za valky ztratila
z ného zlata skoro miliardu (i za rok 1918 jeitd 32 mil. K)
a méla koncem roku 1918 jen zlatych minel korunové mény, za-
hrani¢nich a obchodnich i zlata v prutech (vSe arei poditino bez
azia, 1 kg ryzfho zlata = 3278 K) za 261.953 mil. K, sti‘ibra
ztratila hanka proti roku 1913 pres 210 mil. K a zlatych smé-
nek na cizinu odevzdala v r. 1918 za 238 mil. K. Cely kovovy po-
klad zlenéil se na pouhych 3426 mil. K, tak’e kryl jiZ koncem
r. 1918 pouze asi 0°9°f, celkového obnosu bankovek proti piede-
psanym 40%, a proti skutednym predvilednym 74:6°/, thrady.
Bankovky nemély ledy jiné dhrady le¢ eskompt smének a efektd,
lombard a dluZni dpisy obou stdtl, z nich% Rakousko bylo bance
dluZno pres 22 miliard, Uhersko pres 9 miliard, a i tento eskompt
a lombard byly alespon neprimo v souvislosti se zdvazky obou
statli: sménky byly vétSinou smdnky berni a sminky tstieden,
a lombard, ktery v normdlnich pomérech sliva hluboko pod
eskomptem, stoupl za posledni rok valedny z 84 na 8:35 miliard K
a na témér trojnasobek eskomptu jen lombardem plijéek stitnich,
zvl. u hlavniho tstavu videiského.

Hodnota rakousko-uhersky¥ch korun klesala neustile na trzich
neutrdlnich i v spidteleném Némecku; pred piiméiim méla v Cu-
rychu hodnotu pouhych 46Y, centimu proti predvalecné relaci
105 cent., i v Berlingé hodnotu pouhych 588 pf. proti predvileéns
parité 85 pf.

EH

Jestlize v3elikd zmena v hodnotd pendz vyvolivid v ndrod-
nim hospodérstvi presuny a poruchy majetku i dichodu, oboha-
covani jednéch a poskozovani druhych, obrovské znehodnoceni
pendz, zmenseni kupni jejich sily, svétovou vilkou nastalé, ostieji
neZ snad kdykoli jindy v historii lidstva — kromé francouzské
revoluce a vdlek napoleonskych — osvétlilo hospodaiské a so-
cidln{ ddinky inflace pendz papirovych, tim prikieji, je’to se za-
plavou pendz 3lo ruku v ruce ochromeni ve$keré nevileéné vy-
roby a zamezeni v¥eho obanského pfivozu z ciziny.

Ziskali predevsim podnikatelé (vyrobei i obchodnici, pach-
tyri i rolnfei pldu sami obdslivajicl), protoZe mohli své ceny
prodejni snadno prizplsobiti klesajici hodnotd pendz, kdezto etné
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jejich vydaje se po jiston dobu nezvysily (nikupni ceny zbo2i,
pachty, ndjemné, urednickéd platy) — bylo skoro pravidlem, Ze ¢im
kdo vstoupil do valecné doby s vétSimi zasobami zboZi, diive (Febas
neodbytného, tim vice ziskal za vdlky.

Ziskall dile dluZniei a starSi dluhy se sndze platily, jelikoZ
dluznici v stejném nomindlnim obnosu vraceli véritelim daleko
mensi vnitin{ hodnotu, nez sami v dob&, kdy pljcka byla uza-
viena, byli obdrzeli — dluZnik (vyrobee & obehodnik) nyni dluzny
kapitdl si mnohem sndze, za menSi podet vyrobkll neb vykont
sehnal, véfitel s vrdcenym nyni kapitilem daleko méné poridil
neZ v dobs, kdy penize mély jestd hodnotu plnou.

Ziskdvali ddle poplatnici, protoZe 1 kdyZ dand byly zv{-
seny, toto zvyseni nedostihovalo poklesu vnitini hodnoty pendéz.

Naprofi tomu ztraceli postupujicim znehodnocenim penéz
viichni jednotlivei a celé spoledenské tridy, které jsou odkaziny
na pevné platy adichody, nebo jejichZ pifjmy ne vZdy rychle
a nikoli stejnd se prizpasobuji zvySenym cenim prostredkll exi-
stenc¢nich, tedy ufedaici vefejni a soukromi, délnici a ziizenci,
pojisténci, pozivatelé pevnych rent, alimentit a j. pendZnich di-
chodl, mujitel¢ propachtovanych pozemkl a dvorll a majitelé
domil, jimZ bylo zvydoviini ¢inZi za vilky zakazano, protoZe (yZ
smluveny obnos nijemného nebo pachlovného znamenal postupnd
vzdy mensi a men$i hodnotu vnitini.

Ztraceli dale vériteld, protoZe na uUrocich i na kapitile
dostavali ted vécné daleko méné neZ v dobé, kdy kapitdl zaplj-
¢ili, ztrdcel stif, protoZe jeho prijmy na danich a poplateich da-
leko nevzrostly tou mérou, jakou se zdraZily ceny vyrobkid a vy-
kon{ jim potFebovanych.

Nastaly obrovské presuny socialni. Zbohatl venkov jako
dodavatel nejnutnéjSich potreb Zivotnich pro vojsko i oblanstvo,
zhohatly vétSinon 1 v méstech vrstvy vyrobnl a obchodni, kdezZto
zavisld inteligence, zejm. v méstech soustfedénd, vyderpala své
Uspory, utrdcela véna svych Zen, rozprodavala Sperky, nabylek,
Satstvo, pradlo atd. a nadto se zadluZovala, aby i jen bidnd uko-
jila alesponn nejnaléhaveéjsi potTebu potravin.

Zde kiivdy, tam nadpomérné, nezaslouZené zisky, prii tom
viude prerfizné stoupani a (Zasnd nesfejnomérnost cen
idiichodd Nejvyie stouply diichody spekulantli a Fetdzovych
obehodnikl, dodavateld valeénych potieh 1 jiného zboZi hledaného,
potravin, Satstva, obuvi, ubli, petroleje, nabytku atd. —- mzdy
stouply pomérné nejvyse u obyéejné denni price, méné ji% u cvi-
¢eného délnictva a nejménd u inteligence, zejm. theoretické.
Prace hmotnd svoji odménou pomtrnd dalecko predstihla praei
dusevni. Stoupani platit, mezd a podpor vojenskych a nezamést-
nanostnich pak znovu stuphiovalo inflaci papird a podporovalo
novou drahotu.

Pri zaplav®é papirll objevoval se dokonce jedtd jejich ne-
dostatek.
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Nesmirné¢ zdraZeni zboZi zplisobilo, Ze kazd{ jednotlivec i z4- -
vod, obec 1 stit musili miti velik¢ zdsoby pendz jiZ pro bazné
vydaje: stoupla-li cena 1 kg mouky z piedvalednych 72 h na
16 K, 1 kg mésla z 250 K na 80 K, 1 kg brambord z 11 h na
120 K, dostoupila-li cena Satstva, obuvi vyde t(Ficateronisobné
a veisi, o¢ v&tsi hotovosti musely byti choviny v statisicich do-
mdcnosti, podnik{i atd, nehledic ani k desetitisicim vojenskych
pokladen za vilky nové vzniklfch. Upln& prestal dile piedva-
leény Uvér na zboZi, vie placeno holov® a zhusta jeitd predem,
chtel-li si kdo skutedné dodani zajistiti. Konecénd thesauroviny
penize v miliardach obyvatelstvem, zvl. venkovskym, pro viechny
pripady.

5 druhé strany dodavatelé potravin penézi piesyceni odmi-
tali nakonec 1ipln¢ prijimati penize, jeZ vysunuty takto z funkce
ménidla a prostredkovatele, a sméiovano zboZi za zboZi jako
v pocateich hospodarské kultury.

B3

Jak milZe stit provésti ndpravu md&ny, kierou svim zi-
sahem znehodnotil ? ;

Jsou mozZny dva zpiisoby. Je-li znehodnoceni mény jiz prilig
znatné a trva-li jiz tak dlouho, Ze jiZz veSkeré cenové pomdéry
a dichody vysokému aZiu byly pfizplisobeny, snizf stit nomi-
nalni hodnotu papirovych penéz na obnos pFiméFeny primér-
nému stava azia z poslednich let, na troven skuteéné jejich
kupni sily doma nebo i jejich kursu za hranicemi, a vyméni do-
savadni kleslé papiry v uréitém pomérn bud za nové stitovky
¢i bankovky nebo za drahokov (na pi. Ze by za 2, 4, 5 & do-
konce 10 korun starych byla dana 1 koruna nova a ta prohld-
gena za rovnou { franku). Nejradikalnéjsi druh této t. zv. zd-
konné devalvace, zikonného sniZeni valuty dosud formilné
platné, jest, kdyZ bylo papirovych pendz vydino tak nesmirné
mnoZzstvi a kdyZ klesly v hodnotd aZ tém&F na nulu, %e nezb{va
le¢ prohlasiti je za zcela neplatné. Takovd repudiace, odsu-
nuti papirovych penéz je snad nejhor$i formou statnitho bank-
rotu. Provedla ji Francie v dob& velké revoluce: v bieznu 1796
devalvovany assignaty vyménou v poméru 10:3 za nové papiry,
mandats territoriaux, a kdyz i tyto nové poukdzky jiZ v zari 1796
klesly hodnotou na pouhych 59/, a pak dokonce na 1°), prohli-
Seny 21. kvétna 1797 vSechny assigndty a mandity v rukou oby-
vatelstva prosté za neplatné.

Pri zdkonné devalvaci chranfl se nékdy dle t. zv. Walliso-
vy methody majitelé pohledivek pochézejicich z doby pred
vznikem aZia nebo za nizkého stavu aZia tim, Ze se pro jejich
splaceni uréi zakonna stupnice: pohleddvky z doby piedaZiové
plati se nezkrdcend i v nové méné, kdeZto éim novejsi pohle-
davka, tim mensi je kvota z pohledivky v nové ménd placend.

Pamatnym a dnes jestd poucnym prikladem zikonné deval-
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vace je dvoji statni bankrot rakousky z roku 1SL1 a
1816.

Prvni papivové penize byly v Rakousku vyddiny na sklon-
ku sedmileté valky dle patentu z 15. dervna 1762 v obnosu 12
mil. z. konvendn{ mdény méstskou bankou videnskou, kteri se
po nékolika letech stala tstavem stitnim. Tyto »bankocedule«
zprvu plnohodnotné, v obecenstvu oblibené a dlouho za kov smgé-
nitelné, od poditku valek [rancouzskych ustaviénd rozmnoZoviny.
Podatkem 1797 jejich vyména za kov zastavena, ke konei téhoz
roku dostaly bankocedule z prvu disaZio (»kurse) naproti pend-
z@im stfibrnym, které rychle mizely z obcéhu, patentem z 15. ¢er-
vence 1800 zaveden po prvé nuceny obéh bankoceduli, Nyni na-
sledovaly osudné uddlosti rdz na rdz. Vileéna taZeni let 1805
a 1809 prinesla cpétovné emise papirll, pordzZky Rakouska Na-
poleonem piivodily ztrdtu velikyeh tzemi, odkud se bankocedule
hromadné vracely do zemi u Rakouska zbylych. R. 1810 bylo
jiZ v ob¢hu asi za 1000 mil. zl. bankoceduli a jejich kurs do-
stoupil na 1240, (. j. za 100 zl. stribra musilo se dati 1240 zl,
v bankocedulich. Vldda bojovala proti disaZiu vSemi prostredky,
arci z bezradnosti ne vzdy dislednd providénymi; zakizala aZio-
tazi § mincemi kurantnimi i drobnymi, zapovédéla vyvoz minei
i dovoz mnoha zboZi z ciziny, zejm. i kdvy, zavadéla clo ve zlate
a stiibfe, zvySovala dané& a davky, vypisovala plj¢ky i malou
dafi z majetku, zrizovala fondy a pokladny na umoteni banko-
cedull atd. Ve marno, zaplava bankoceduli stoupala, zdraZeni
rostlo neuvéritelnd. Mérice pSenice platila se 50 zl, sdh diivi
90 zl., seldti hodi z trhu se vracejici v hospod& bankocedulemi
sob¢ dymku zapalovali, selky prindsely vynos trody celého pole
do zlatnickych dilen vyménujice za n& tdzké Tetdzy, spony a
prsteny, vypravuje soucasnik, Zato méstské obyvalelstvo trpélo
neuveiitelns. Statnim ztizenclim povoleny pridavky aZ% stopro-
centni, ale ceny nejnezbytnéjsich potiel Zivolnich stouply aZ
patnicteronasobné. Prihdzelo se, Ze vy&8i statni UFednici vyhrd-
vali v noci v predméstskych hostineich k lanci, aby si vydélali
na vedéeli, Zeny a dcery uredniki najimaly se za sluZky nebo se
vydavaly prostituei. Stragnd tplatnost zavlddla a podkopdvala
vaZnost irednictva, pravem kdysi tak vysoko cendného.

Koneéné odhodlala se vlada ke zjevnému bankrotu: povéstny
finanéni patent z 20. anora 1811, dflo presidenta dvorsk¢ komory
hrabéte Wallisa, sniZil hodnotn bankoceduli na pélinu hodnoty
nomindlni a naridil staZeni vSech v tomto patentu na obnos
1.060,798.763 zl. konv. m. odhadnutych bankoceduli za jiné rov-
néZz nesménitelné a nucenym obt¢hem opatiené papirové penize,
t. zv. smé&nné listy, »Sajnye, jichZz se mélo tudiz vydati nanejvys
212,159.750 zl. Tyto sménné listy pak mély jakoZto »videiiska
ména« tvofiti jedinou ménu zemskou a Dbyti pozddji vyméndny
za ménu konvenc¢ni. Aby se v obecenstvu vzbudila divira, ne-
prejal vydavan{ sménnych listd stat sam, nybrZ pfenechal je »spo-
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jené sménné a umorovaci deputaci«, sloZené z 15 vyslanct jedno-
tlivych zemi a obchodnich gremii videiiského a praZského a de-
putace musila se prisahou zavazati, Ze nevydad jich vice nezli
obnos ziakonem stanoveny.

Dnes jiZ je tézko si uéiniti vyraznou predstavu, jak pronikavé
byly uéinky finanénfho patentu z r. 1811. Bankrot byl potaji
piipravovan, a kdyZ 15. brezna 1811 jako ¢arovnym proutkem
patent v celé FiSi najednou, v touZ hodinu ve vSech méstech a na
v8ech panstvich byl prohldSen, byl zpecetén osud vSech majet-
nych. Kdo mé&l bankocedule, ztratil razem c¢Etyri pétiny svého
jméni. Kdo nékolik dni pred patentem prodal realitu za 100.000 zl.,
mél po patentu jen jesté 20.000 zl. a jen v sménnych listech, ve
skutecnosti v8ak mél sotva 9.000 zl. konvenéni mény, protoZe sménné
listy hned po svém vydani mély disaZio proti stfibru, které ¢&inilo
az 300°%,. Prosluly historik hr. Majlath vypravuje, Ze tehdy pii-
gel takto o 300.000 zl., Ze tehdy fiakru od divadla na Videtice
do mésta muselo se platiti 30 zl. v bankocedulich a Ze se veder
v restaurantu sotva mohlo jisti za méné& nez 100 zl. v banko-
cedulich. Beethoven stéZoval si v dopisech, Ze dostdval sviij plat
4000 zI. v znehodnocenych bankocedulich a pozd&i v opdiné
znehodnocenych sménnych listech, stal se se svym na 900 zl.
snizenym platem Zebrdakem a musel, aby mohl byti Ziv, své nej-
lepi skladby prodavali za babku. O Wéincich tnorového pa-
tentu v Cechach a v Praze vypravuje poutavd Jirasek v I. L.
Vékovi, a vrstevnici zachovali ndm o ném dojimavé pamétii.

Dluhy, které byly v letech pred znehodnocenim pendz v do-
brych penézich vyptijéeny, mohly nyn{ splaceny byti pouhym
zlomkem své diivsj$i hodnoty — pi'i tom byli poSkozeni véritelé
dasto daleko chud8i neZ dluZnici: lidumilné natizeni Josefa IIL,
aby penize sirotéich pokladen byly predeviim v hypotekdch ukli-
dany, stalo se nyni osudnym, protoZe hypotekdrni dluZnici, &asto
bohat{ a mocni statkari, splaceli nyni své dluhy dle predpisi
finanéniho patentu pouze zlomkem drive prijaté skutec¢né hod-
noty a obohacovali se takto — arci ve v&i pravni formé — nuz-
nym groSem sirotkld. Zkdaza neséetnych rodin, hromadné sebe-
vrazdy byly nasledek finanéniho patentu.

Nad to v8e se v3ak ani nadéje, Ze timto ndsilnym opatfenim
bude kone¢n& ucdinén poradek v penéZnictvi, neosvéddila, Nové
zbrojeni vedlo k novému vydavdani papirovych pendz; aby se v3ak
vyhovélo slibu vlidy a prisaze ¢&lenli deputace, %e nebude smén-
nych listd vydino nad obnos patentem stanoveny, nerozmnoZeny
sice sménné listy, ale vyddny vedle nich touZ deputaci a rovnéz
jako »videniskda ména« dle patentu z 10. dubna a 7. kvétna
1813 nové statni papirové penize, »listy anticipaéni< v obnosu
45 mil. zl., kieré mély byti do 12 let umoreny z uréitych, predem
vyhrazenych prijmt statnich, jichZ ob&h byl v8ak vladou pozdéji
rozmnoZen aZ na 406,056.175 zl. V &ervnu 1815, bezprostiednd
pred bitvou u Waterloo, byl kurs videnské mény v AugSpurce 430.
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Hned po druhém mira parizském zabyvalo se Rakousko ni-
pravou mény. Bylo v obdhu opétng 675,272.100 zl. videniské mény
stitnich nesménitelnych a nucenym kursem obdafenych penéz pa-
pirovyeh. Divérou obyvatelstva bylo co nejhloubgji otfeseno. Po-
diviany cisafi a vladé nescetné sanaéni ndvrhy a projekty ano-
nymni i neanonymni, az r. 1816 zrizena po vzoru francouzské
banky ve Vidni >privilegovand Nadrodni banka ra-
kouskds, kterd méla stitni papirové penize z obthu stihnouti
vyménou za nové své bankovky, nynf jiZ stiibru na roven posta-
vené. Kurs videfiské mény pri tom urden na 250, t. j. 100 zl.
konven¢én{ mény ve stiibfe postaveno na roven 250 zl. videnské
mény, zlatka papirovd &itala tri stéibrné dvacetniky (60 kr.), kdeZto
zlatka $ajnd platila jen 24 kr.

Byl to tedy vlastn& druhy statni bankrot, druhid zdékonna de-
valvace statnich papirovych pen#z v Rakousku, tentokril na 409,
nominaln{ hodnoty; z plivodnich 100 zl. konv. mény v bankocedu-
lich zprvu se sifibrem rovnocennych se pri bankrotu z r. 1811
stalo 20 zl. videnské mény v listech sménnych nebo pozddji anti-
cipanich a z téchto pri druhém bankrotu v r. 1816 opét jen
8 zl. konv. mény v bankovkich nebo ve sibibie.

Poucnd to historie i pro dnesni poméry! .

Také v Rusku provedena r. 1839 a 1843 zakonna deval-
vace papirovych penéz v poméru 3%/, : 1.

#

Zékonna devalvace pendz nebyla v poslednich %/, stoleti pro-
vedena v Zidném ze stitl modernich; oviem nenastalo také v 6
dobé Zidné tak veliké znehodnoceni, jakého doznala v této vilce
ména korunovd a rublova.

Zakonna devalvace je vlastnd vidc ryze formdlni, jest jen
zakonné uzndni a stabilisovini skutedného pomdru mezi nomi-
ndlni hodnotou papirovych pendz a jejich hodnotou vnitini, sku-
te¢nou, jest jen zména podcitaci jednotky. Snizi-li se na pi. 1 K
na !, ¢ ', nominalni hodnoty, vydd-li se tedy 1 novd koruna
(nebo 1 frank) za 10 ¢i b korun starych, mdla by v dob& pie-
chodu pro vsechny pendZn{ poméry, pro ceny zbo#l, pro mzdy
a platy, pro pohledivky a dand 1 koruna novd (frank) znamenati
pravé tolik jako 10 ¢&i b starych a Gfedniei i délnici by brali
v novych penézich jednu desetinu &i pdtinu starého diichodu
nominilniho, ale za kaZdou novou korunu (frank) méli by na
trhu dostati pravé tolik zbo2i jako za 10 & 5 korun starych.

Ale zde jiZ pocinaji obtiZe.

Predeviim neni vibec presného méiritka pro znehodnoceni
penéz a tedy pro sprivné uréeni relace devalvadni, po-
meéru mezi penézni jednotkou starou a novou.

Nelze tento pomdér spravng uréiti ani srovninim diiv&;j-
S§iho obghu pendz (kovovyeh i papirovych) s nyn&jsim, protoze
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také potfeba penéz stoupla a ob&h jich tedy nejen vét$i mnoZstvi
snese, nybrZz primo si vyZaduje.

Neni spravnym méfitkem znehodnoceni ani disaZio tuzem-
skych penéz v cizin@ (za vialky zejména hodnota koruny v Cu-
rychu, Amsterodamu, Stokholmég), protoZe jeho posuny jsou prilis
nahodilé a ménlivé a casto spekulaci vyvolané, a rovnéZ nikoli
hodnota zlata, ponévadZ zlato podléhda svym vlastnim pomérim
poptavky a nabidky, Casto rovnéZ spekulaénim.

Znehodnoceni mény neni spravné vyjaddieno ani zdraie-
nim zboZi a vykond v tuzemsku, protoZe ceny zboZi, mzdy
atd. stouply ptilis nerovnomérng, je v nich priliS mnoho nédhody
a liboville, bazné pred hladem a lichvarského zadrZovani, na-
sledkt nedostatku vyroby a dovozu i Spatné organisace spravy
vefejné., KdeZto pri placeni ndjemného podrZely pri zdkonné
ochrané starfch najemnfkd penize platebni cenu predvdleénou a
také ndkterych potravin (chleba, cukru) stitem upravenych dosta-
valo se obyvatelstvu za ceny snesitelné, poZzadovany a placeny za
jiné nutné potireby Zivolni (mléko, maso, vejee, tuky, obuv atd.)
obnosy primo fantastické.

Dale Zadna zdakonnd devalvace nemuZe zaruciti pomérné
zvySeni kupni sily novyeh penéz a tedy sniZeni cen zboii
ona milZe sice redukovati platné jiZ pohleddvky na desetinu ¢i
pétinu, neplati vSak pro budoueci koup& a prodeje. Proto prohla-
Sovalo nékde jiz délnictvo a Urednictvo, Ze bude stejné jako dosud
platy pozZadovati i v nové méné — ale pak je devalvace z polo-
viny bezaéinnou,

Devalvace ndsilnd je viak i nespravedlivd, protoZe po-
stihuje ob&anstvo nahodile, dle nahodilé zisoby hotovosti (na pf.
pendzni ustavy, stfedni vrstvy), viitbec pak ne majitele véei.

ObtiZze ptisobi téz, jak naloZiti bez nespravedlivosti a socidlni
kiivdy se star$imi pohleddvkami, uUsporami druhdy celo-
Zivotnimi, uloZenymi jesté v dob& predvaleéné u zaloZen a spofi-
telen, bank a pod. P¥i bankrotu r, 1811 mély pohleddvky vzniklé
pred 1. lednem 1799, kdy pocdalo disaZio bankoceduli, byti spla-
ceny v plném nomindlnim obnosu v nové méné videfiské, pohle-
davky vzniklé od 1. ledna 1799 do 30. zari 1810 splacely se po-
dle mdsi¢ntho kursu bankoceduli v dob&, kdy pohledivka vznikla
(kurs byl vypodten ve zvlastn{ stupnici k finanénfmu patentu pri-
pojené), pohledavky vzniklé od 1. Fijna 1810 do dne vyhldSeni
patentu splatily se v devalvadnim poméru, tedy pouze jednou pé&-
tinou. Av3ak nyn&jif znehodnoceni mé&ny je tak obrovské a na-
stalo u srovnani s pomdry na podatku 19. stoleti tak rychle, mo-
derni poméry pendZni a tUvérni i viibec nospodaiské jsou tak slo- .
Zité, ze se pouziti Wallisovy methody dnes pokladd skoro na-
veskrz prakticky za neproveditelng¢.

B3
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lze tedy avaZovati o druhé moZné cesté, totiZ riiznymi pro-
stredky hodnotu penéz poznendhlu povznédgeti, bytini-
koliv. k nedosaZitelné nyni jiz vySi predvialené — kupni sila
pendz ostatné poklesla v3ude a tiroven cen jest i po vilee viude
velmi vysokd — tedy alespofi k Grovni snesitelné, vzristu pra-
covnich a j. dichodi priméfend a hlavnd vidi riznému zboi
stejnomérné. '

Pri¢inu poklesu hodnoty naSich pendz — av3ak poklesu na-
proti rdznému zboZi, mzdim, platlim, dinZim atd. velmi riizného —
shledava tento ndzor nejen v jejich inflaci, nybr% i v nedostatku
zboZi, v nesmirné zmensené produkei viech statkd uZitnych spolu
se zamezenim privozu zboZi z ciziny a s obrovskymi neproduk-
tivnimi Gvéry stilu, a spatfuje tudiz i v ozdravén{ mény problém
netoliko valutnépoliticky, nybrz i produkénépoliticky a datové-
politicky; naprava mény miiZe byti dle toho jen vysledkem delsi
doby a veliké prace, vysledkem stupfiovini nadi vyroby a sanace
financi stdtnich i priznivé platebni bilance proti eiziné.

V diivejsich dobdch, kdyZ prevydaj papirovych pendz ne-
byval presprilidny, aby (jako ve francouzské revoluei nebo po-
gatkem 19. stol. v Rakousku) vSelikou ndapravu naprosto vylu-
¢oval, kdyZ poklesnut{ papird nepfresahovalo zdolatelného stupné
a bylo Casem zmenSeno zastavenim daldfho vydaje, jakmile hlavni
k nému pricina (vilka, vnitfni nepokoje) odpadla, zlepSenim stat-
nich financi a statntho 1véru i platebni bilance zemd, provadaly
vlady takovoulo skutednou ndpravn mény takto: Stat — tak jako
pred tim domdci m&nu nucenou vypljtkou v podobd papirovych
penéz u ohcanstva porudil — musi nyni stilovkovy dluh tento
splatiti a k tomu cili novou zdroditelnou pljéku uzaviiti, Zbylo-li
po zlepSeni poméri jesté néjaké aZio papirovych pendz, hledi je
stat iplog odstraniti a papiry op&in® s kovem co moZnd al pari,
v stejnou hodnotnou troven piivésti, nadez opatfiv si phijckou,
zvl. zahraniéni, dostatetné mnozstvl drahokovu, vyméni papirové
penize v plné nomindln{ hodnotd za plnohodnotné (kurantni)
mince kovové, nebo ponechd sice papiry v obdhu, ale prohlasi je-
jich neobmezitelnou sménitelnost za kov a také je skutednd za
kov sménuje. '

Soucdasnd obnovuje se také sménitelnost bankovek neboli t. zv.
hotové placeni,

Valuini ptjéka, k dplnému v{kupu a staZeni stitovek nebo
k neobmezené jejich vyméng za kov potiebnd, zatéZuje sice stitni
finance zna¢nym druhdy biemenem zirokovacim, ale toto zatiZenf
poplatnictva je daleko prevazeno vyhodami spoiidané mény jak
pro v3echen hospodifsk{ Zivot tuzemsky, tak pro trdebni a Gv&rni
styk s cizinou.

Takové skuteéné valutni reformy byly provedeny ze-
jména po skondeni vélek napoleonskych ve Velké Britanii
(v 1. 1819 - 1822) vym&nou bankovek za kov, pii éem# zprvu po-
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skytovan na kov priplatek, pozdd&ji pak vibec vyméiovany ban-
kovky al pari;

po valee francouzsko-némecké z r. 1870—71 ve Francii
v letech 1B73—78 tim, Ze stit splatil dluh -cedulové bance, nadez
obnovena i sménitelnost bankovek;

ve Spojenych stdtech americkych byly papirové pe-
nize v 1. 1860tych za obdanské vilky proti jiznim statiim vy-
dané — azio zlata stouplo tam v dervenci 1864 aZ na 164°/, —
prohldSeny dnem 1. ledna 1879 za sménilelné ve zlatd (zbylo jich
tam v ob8hu skoro za 350 mil. dolarf, a k zajistén{ v{mény byl
od r. 1900 u [inanéni spravy drZen fond 150 mil. dolarli ve zlatd);

v Ttalii byl r 1866 ndsledkem vilky s Rakouskem za-
veden nuceny obéh bankovek, na zikladd zdkona z r. 1881 uza-
viena vSak zahraniéni pajcka, z jejihoZ vytdzku bylo 600 mil. lir
papirovych pendz za kovové penize staZeno z obshu a zbylych
340 mil. lir ponechino v obéhu jako statni, za kov sménitelné
penize papirové.

V Rusku podalo po stitnim bankrotu z r. 1839—43 nové
obdobi papirovych penéz vypuknutim valky krimské (1854), vilka
s Tureckem (1877) vyvolala daldl docasné jich rozmnozeni, kle-
sini ruské mény pokradovalo i v ndsledujicich létech, aZz v po-
hnutém roce 1887 (hrozila fehdy vilka s Rakousko-Uherskem)
dosdhlo vrcholu. Ministii Visndgradskij a Witte nahromadili obrov-
sky zlaty poklad, a v listopadu 1897 prohligena zikonni sméni-
telnost hankovek za zlato. Ruské papirové hospoddiistvi tim az
do nyndjs$i valky prestalo, zlaty poklad ruské stitni cedulové
banky patfil k nejvét3fm na svétd, kontingent bankovek kovem
nekrytych smél ¢initi jen nanejvys 300 mil, rubld, zlaty poklad
banky byval vSak dokonce vy3%i, neZ dhrnnd emise bankovek.

(Pokradovini.)

o o o

Pozemkova reforma v Rumunsku a jeji vy-
sledky.

PiSe Fr. Modracek.

O pozemkové reformé v Rumunsku jsou v cizind gifeny zpravy,
jako by byla hotovou pohromou rumunského zeméddslstvi. Je. fakt,
Ze v Rumunsku jsou veliké plochy neobdélané pidy. V lednovém
¢isle informacéniho mésiéniku »Bulletin d’Iitudes et informations
économico financitrese, jejZz vydiavd marmarodskd banka Blank a
spol., odhaduje se zmen$eni osevné plechy ve Velkém Rumunsku
v r. 1920 u Zita a pSenice o 40%,, u kukutice o 20°, proti pfed-
valenym letlim; jeZto v3ak plochy oseté je¢menem a ovsem byly
daleko v&tsf neZ v letech normdlnich, odhaduje mésiénik celkové
zmenseni osevu okrouhle na 30°%,. Je pravda, Ze tento veliky dby-
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O papirovych penézich.
‘Dr. Josef Gruber.
: . (Pokracovini.p

Velmi zajimavy byl v§voj papirové mény v Rakousko-Uhersku.
Narodni banka rakouska, jiz bylo r. 1817 pro cely obvod i'f%e na
25 let udéleno vyhradné privilegium vydavati bankovky za stiibro
sménitelné, vyhradné priavo k eskontu smének a pravo k posky-
tovani pjcek hypotekarnich, méla vydivinim bankovek stahnouti
z ob&hu sménné listy v pomdru 250 : 100. Ukolu tomuto banka
sice dostdla, poustéla se viak kromd vimény Sajnl dasem i v jiné
iveérni obchody se statem (zejm. v eskontovini poukizek na dstiedni
pokladnu statni) a sice takovou mérou, %e do konce roku 1847
dluh stitu u banky vzrostl na 171°79 mil. zI. Pondvad? v8ak banka
neuverejiiovala o svém stavu viibec vykazi, zfistal tento dluZnicky
- pomér absolutistického tehdy statu k bance veiejnosti utajen.

Bourlivé jaro 1848 viak otfislo také divérou v banku, Na-
stal hromadny priliv bankovek k vyplaté za kov, jemuz banka
marné Celila vyddnim prvntho vikazu o svém stavu ze dne
D. brezna 1848. V kvétnu 1848 tudiZ sménitelnost bankovek nejprv
obmezena a pak docela zastavena a dne 2. Cervna 1848 propiijéen
bankovkam ob&h nuceny. Kovové mince dostaly aZio a mizely
(1 drobne) z ob&hu. Marnym byl zdkaz vyvozu drahokovii ze stito
v bieznu 1848, marnym zlstal i pokus umistiti 5%, pokladnicni
poukizky stitni. V roce 1849 vydiaviny detné druhy té# stiatnich
penéz papirovych, banka sméla vyddvati i bankovky po 2 a1 zl.,
stat byl nucen vyddvali i drobné papirové penize po 10 a 6 kr.,
protoze, kdyZ drobnd mince stPibrnd z obShu vymizela, poméhal
si obchod jiz rozétvriovanim bankovek a zndmkami (papirovymi
pentzi) soukromymi. AZio na stFibro dostoupilo v r. 1850 a
50°%, — za 100 zl. stifbra platilo se aZ 150 zl. v papirech.

Po vitdzstvi v Uhrach a v Italii snaZily se od r. 1850 banka.
i vlada nuceny ob&h i nesménitelnost bankovek odstraniti, dosa-
vadn{ stitn{ penize papirové pievzala k v{kupu banka a nové
s nucenym obthem nesmély byti piisté vibec vydavany, dluh
statu u banky mél byti do srpna 1858 splacen a% na 80 mil. zl.
Avsak zdpletka keimskda (1854) zvysila znovu zadluZeni stdtw
u banky, r. 1855 byly proto bance diny ke spravé a k znendh-
lému prodeji i stitni domény a p¥i bance ziizeno oddéleni hypo-
te¢ni. Znovu usilovino o ndpravu. R. 1857 uzaviena mincovni
konvence se stity némeckého spolku celniho a v tuzemsku zave-
dena téhoZ roku na misto dosavadn{ mény konvendni t. zv., ména
rakouskd, jakoZto ryzi meéna stiibrnd (1 zlaty konvendni mény
rovnal se 1'05 zl. mény rakouské),” z jednoho kg ryziho sti{bra
se razilo 90 zlatnikd (vedle zlatnik® i t. zv. spolkové tolary po
1/, z1.). Banka méla pFi$té vydavati jen bankovky po 1000, 100
a 10 zl. sménitelné a z Y, kovem kryté, papiry po 5, 2 a 1 zl
mdély byti z ob&hu vzaty.
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Dne 6. zali 1858 obnovena vyplata bankovek. Aviak valka
s Ltalif a Francif r. 1859 znovu znidila zdmdr valutni reformy.
Jiz dne 29. dubna 1859 shotové placenie, t. j. vyména banko-
vek za kov znovu zastavena a od té doby po celé daldi skoro
60leté trvani Rakouska viibec jiz neobnovena. Valeéné vydaje
hrazeny v{lu¢né ze zdloh banky, vlastni papirové penize stitni
nevydany, za to viak dluh stitu u banky vzrostl do konce r. 1859
na 300 mil. zl. Znova se objevilo aZio, znovu i drobné mince
stibrné zmizely z obéhu, vydiny nové bankovky po 5 zl. a ko-
neéné na misto zmizelych stfibrnfch desetnik@ i drobné stitn]
papiry po 10 kr.

Prvn{ Fisskd rada r. 1861 svoland prohlisila nipravu ban-
kovonlch 2 ménnyeh pomérl za jeden z nejpiedndjSich tkold.
Narodni bance prodlouzZeno privilegiom, dluh stitu mél byti do
konce r. 1866 prodejem stitnich velkostatk® i hotovymi splat-
kami shlazen aZ na 80 mil. zl, jeZ mély zistati nezirodnou
pijékon stitu na dobu trvini nového privilegia. Rokem 1867
méla byti znova zahdjena viplata bankovek kovem. Ale valka
s Praskem a Italii optné zmatila Gprava mény. JiZz v kvétnu 1866
bankovky po 1 a b zl. prohlafeny za stiatni papirové penize s nu-
cenym obéhem, banka zavizina k nové zaloze stdtun, zihy vy-
diny 1 vlastnl stdtovky po 1, 5 a b0 zl, jich# celkovy kontingent
stanoven roku nasledujiciho na 312 mil. zl,

Od té doby (1866) obihaly v Rakousku nesménitelné a nu-
cenym kursem obdafené bankovky po 10, 100 a 1000 zl. a sti-
tovky po 1, 5 a 0 zl. Penize stiibrné byly az do r. 1878 Vy-
mizely z obthu, majice aZio, jeho# vydka stile kolisala dle toho,
jak byly doCasnd posuzovany vniténi i vndjs! politické poméry
1 linan¢ni situace stitu a hospoddiskd zdatnost obyvatelstva.

Koncem let 1870tych "nastal vSak v rakouskych pomérech
ménnyeh prezajimavy Gkaz, ktery stal se vychodiskem nové theo-
rie pendZnl. Papirové penize r. 1866 vydané nebyly rozmnoZo-
vany, obyvatelstvo i jeho hospodai'sky rozvoj i konednd uvér
statu rostl — v touZ dobu nastalo naopak silné a trvalé klesan{
kupni ceny stfibra na trho svétovém. Ob& piiginy mély v za-
péti, Ze nejen od r. 1878 zmizelo aZio na stifbro, nybrZ %e hod-
nota nasi papivrové zlatky prevySovala posléze i hodnotu stiibra
v naSem zlatnfku obsaZeného. TotiZ na trhu stiibra v Londynd
bylo lze nakoupiti 1 kg ryztho stiibra za méné nez 90 papiro-
vych zlatek a dit siz tohoto kg pak doma raziti 90 zlatnikd stii-
brnyeh. Nasledek toho byl prekotné raZeni zlatnikd v Rakousku,
jemuz hrozila zdplava st¥{brem odjinud vypuzovanym. Rakousko
mohlo tehdy prosté obnoviti svoji zakonnou ménu stribrnou; avsak
nepokladino jiz za 1delné, pipoutdvati domdei ménu trvale
ku klesajici hodnot& stiibra, nybrz pomyileno na moZnost pie-
-chodu k méné zlaté, jakou maly tehdy jiz viechny staty hospo-
«dafsky pokrodilejsi.
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R. 1879 zakdzano tudiZ v Rakousku raZeni stribra soukrom-
nikim a tim dosavadnl stPibrnd ména rakouskd zménéna v tupl-
nou, minu papirovou; stéibra odinata vlastnost kovu ménného,
papirova zlatka drZela hodnotu stribrn¢ho zlatniku na vySsi
trovni, neZ byla vnilPni hodnota stifibra v ném obsaZeného.

Neustile kolisavy pomér nasi papirové mény k valutim ci-
zich zemi zlatovych vedl konecné k tomu, Ze r. 1892 provedena
valutni reforma: Statni penize papirové, jichZ obnos c¢inil 312
mil. zl., vykoupeny v plné nomindlni hodnoté dcistednd zlatem,
které si oba staly opatiily pljékou, a zarovel zavedena novi
ména korunovd jakoZto ména zlatd (po prikladd Anglie,
Némecka, zemi nordickych).

Vzeti statovek z obshu pocalo r. 1894 a dokondeno dnem
31, srpna 1907. Od 1. ledna (900 mély se v Rakousku vyhradng
v ménd korunové vésti veskeré rozpocty, knihy a 0ty statu
a korporaei i tstavd pod verejnym dohledem stojicich nebo k ve-
fejnému udtovani povinnych, od 1. Cervna 1908 zakizino uZivali
v obchodnim styku viibec mény rakouské. Sménitelnost banko-
vek za kov vSak vibec nebyla obnovena, bance Rakousko-uherské
(jak byla r. 1878 prezvina diivejsi Nirodni banka rakouska) bylo
viak uloZeno udrZovati tuzemskou ménu korunovou v mincovni
rovnosti s valutami cizimi. Ve skutednosti kolovaly jako vlastni
kurantni penize uvniti statu bankovky (stile nesménitelné) a stii-
brné zlatniky, jejichZ raZeni zlstalo zastaveno, jimZ byla vSak
ponechdana neobmezend moc (sila) platebni. Banka se pied lety
pokoufela vpraviti zlaté mince do Sirsiho obghu, aviak obecen-
stvo je odmitalo — zlaté 20 a 10koruny byly hromadné bance
opiét vraceny; obecenstvo plng divéfovalo bankovkam, bylo
ostatnd stoletou vychovou na papiry jiZz uvyklo.

*

Tyto historické priklady poucuji nas,

Ze ndaprava m¥ny vsaZenim stitnim porudené byva teprve
konednym ¢lankem ozdraviéni hospodafstvi ndrodniho i financi
statnich a plodem dlouholeté ndmahy jak viech jednotlivych ho
spodalfd ve stats, tak i samé spravy stdini; -

%e kulturni staty nyni{ vesmds raddji voli tiebas dlouholeté
nesndaze poru$ené mdony, ne aby se nisilnou zdkonnou devalvaci
vydaly v3anc jejim nespravedlivostem a katastrofdlnfm drahdy
Géink(m i prohlasily tak zjevnd statn{ tpadek, jakym jest ne-
spornd zikonné sniZen{ hodnoty penz stitem vydanych a dluh-
stitu predstavujicich; av3ak s druhé strany ukazoje srovndni
s dnesnimi poméry, -

%e skuteéné znehodnocen{ pendz nedosihlo od dob francouz-
ské revoluce, a véalek napoleonskych v 2Zidoém =z evropskych
statl takové vyde jako nyni po pidu N&mecka a rozpadu Ra-
kouska v m&nd korunové a markové a na Rusi v rublové,



a Ze koneCné vina nastalého znehodnoceni pené&z spodiva
u nds na byvalém Rakousko-Uhersku, toliko oteviené prohlaseni
devalvace a oviem i ndasledky jeji spadly by na vrub nageho
statu i obyvatelstva.

Av3ak proti zvySovani vnitfni hodnoty (kupni sily) pendz
jsou i vaZné namitky vécné.

ZvySovanim vznikajf totiZ zmatky a poruchy stejnd zi-
vazné jako drive znehodnocenim mény, aviak v opacéném sméru
a predasto nikoliv ndprava krivdy u onéch osob, které predcho-
- zim znehodnocenim byly poskozeny, nybrZ opéiné ztrily prave
u tychZ osob.

Zvysi-li se hodnota penéz, klesaji ceny zboZi a ztriceji
podnikatelé, protoZe na strZeni stejného obnosu pendz mu-
seji nyni prodati v&t3i pocet vyrobkl, kdeZto Cetné jejich vydaje
prozatim se nesnizily (mzdy délnické a troky z vypljdenych
penéz, nijemné a pachfy i suroviny a pomocné latky — uhli! —
za drivéjsich vydsich cen nakoupené).

Také pri vyrob& zboZi pro export za hranice dostiva vy-
vozce za cizi mé&nu nyni men%i obnos v méné domdici. Za to
podnécuje se dovoz zboZi, protoZe cizi penize jsou nyn{ lacingjsi.

Vyroba v tuzemsku se tudiZ znesnadiiuje a obmezuje, pod-
nikavost ochabuje.

Placeni starSich dluhii se znesnadiinje a dluZnici ztriceji,
protoZe museji nyni v stejném nomindalnim obnosu pendz vratiti
vét&l hodnotu, nez byli sami pri plijéce obdrZeli. ZvlASté stiZeni
jsou zadluZeni podnikatelé, protoZe hodnota jejich dluh
stoupd, kdezto ceny jejich vyrobkli klesaji a zdsoby zboZ{ se zne-
hodnocuji.

Stizeni jsou dile téZ poplatnici, ponévadZz dand zlstavaji
¢iselné stejné, plati se vSak nyni pii niZiich cendch zhozi a tedy
mensi trzb& mnohem nesnadngji, zisky se uskroviiuji a podnika-
vost ztdZuje.

Na druhé strand ziskdvaji majitelé pozemkl a kapi-
tdld, ifednici a d&lnici a viichni na pevné tiroky a pachty,
mzdy a j. dichody odkdzan{, protoze stejn{ pen&zni obnos, jejZ
berou, md nyni proti diivéjsku vétd hodnotu realni.

~ Tézké dc¢inky ma zvySovani hodnoty pendz pro finance
statni. Stdt sice ziskdva tim, Ze nyni levn&ji plali své vécné
potieby, ale znadnd &ist jeho vydajé (zvl. na mzdy a platy) sotva
miliZe byti pomérné sniZena a tiha dluh jeho stoupdnim hodnoty
penéz roste. Své potieby platil d¥ive stit za vy33i ceny v papi-
rech znehodnocenych, jez md nyni valeénym dodavateliim a jinym
zbohatlikiim proméiiovati v penize daleko hodnotndjsi a to na
utraty ohéanstva. -

Byvd tudiz zlep3ovini mény druhdy prohlafovano za hord
zlo, nez bylo jeji znehodnoceni. I onen prospsch délnictva by va
jen prechodnym, jestliZe ochabld podnikavost pripravuje jej
0 vydélek.
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Arci plati v3echny tyto namitky predevsim, dgje-li se zvySovani
hodnoty penéz prili§ ndhle — ptjde tu viak o proces nutné tim
povlovnégjsi, ¢im hlubsi byla propast, do které ména byla striena.

P3

Novy &eskoslovensky stat prihldsil se syym prvnim finandnim
ministrem Dr. Rasdinem prozatim k onomu druhému sméru, k ne-
nihlému zlepSovani kursu nadi koruny, dokud nebude po
ustaleni vyrobnich, obchodnich i finanénich pomérd nasi republiky
mozno prikroCiti k pevnému jeho stanoveni, a ziakony z 25. tinora
1919 ¢. 84 a 85 sb. zdk., a nab. a z 18 dubna 1919 & 186 a 187
sb. zak. i provadécimi natizenimi k témto zikon&m vydanymi prace
za ozdravénim na$i mény zahdjena. Cil téchto zikonnych opatieni,
kterd byla jen politkem celé sanadni akee, byl troji.

Predev&im zjistiti v3echny korunové bankovky v oblasti na-
geho stitu obihajici a zevn® je oznaditi jakoZto papirové penize
nikoliv jiZ rakousko-uherské, n¥brz Seskoslovenské, prohlasiti tyto
jiz Ceskoslovenské koruny za vyhradné zékonité papirové platidlo
korunové mény v d&eskoslovenském stité a odpoutati je tak od
ostatnich bankovek, které banka Rakousko-uherskd neustile roz-
mnoZovala pljé¢kami jinym stidtiim sukcesornim — rakouské i ma-
darské republice byly pijéeny miliardy, kde2to ¢eskoslovenskd re-
publika si od svého vzniku od cedulové banky nevypfjcila ani
halél'e — i lombardem vileénych phjdek, ktery byl sice na tUzemi
deskoslovenského stitu nasi vladou zakdzan, ve Vidni viak stile
praktikovdn. Toto osamostatnéni nasi mény, odlouden{ nasi koruny
od osudu koruny rakousko-uherské a od finanéniho hospodaieni
Rakouska, Madarska atd. i od emisni politiky banky Rakousko-
uherské, bylo — al ji% okolkovanim bankovek dosavadnich nebo
vyménou za vlastn{ papirové penize korunové mény deskosloven-
ské republiky — jiZz od dosaZen{ stitni nadi samostatnosti obecnd
poZadovdno, mimotadné obtiZe technické a nejistota ohranideni
teritoridlni drZzavy stdtu deskoslovenského zplisobily pritah, nic-
méné odpoutdni nasi mé&ny provedeno pomsrnd velmi rychle a ti¢inek
jeho projevil se zihy v (dodasném arci) stoupnuti kursu nasi ko-
runy ve statech neutralnich a v kursu smének na Prahu proti kursu
nekolkovanych korun a smének na Videll. Okolkované bankovky
pak zahy vyménény za nové statovky, na deskoslovenské koruny
znéjici,

Vedle zamezeni ptiliva znehodnocenych bankovek z ostatnich
statli byvalého Rakousko-Uherska a z ciziny bylo druhym cilem
novych opatieni v duchu kvantitn{ theorie piimé silné zmengen
poCtu bankovek v naSem stité jiz obihajicich. Pii okolkovani
bankovek byla polovice jich zadrZena — kde se bankovky k okol-
kovani predloZené jiZz svym nepatrnym obnosem jevily jakozto
nutné jméni vydajné, byly tyto zadrZené drobné édstky, jichZ sprava
by nadto byla velmi t&2kd a pomérnd ndkladni, vriceny — a na
zadrZenou polovici. vyddny majitelim bankovek vkladni listy,
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19/, =trocilelné, nezcizitelné a nezatizitelné, které predstavovaly
pro majitele nevypovéditelnou pohleddvku vici statu, héhem 30 let
se promléujici. Stazenim prebytecnych bankovek mél dan Dyt
podnét k pozvolnému povznaseni hodnoty (kupni sily) bankovek
zbyvajlcich a klesini cen zboZi, jeZ pokliddno za nejdilezitejsi
kol doby povdleéné a nejpiedn&jsi docasny cil napravy mdény,
arci pouhym valutnim opatfenim téZko dosaZitelny, pokud rozmno-
zenfim domaci vyroby i pfivozem nezbytného zboZi z ciziny ne-
stoupne nabidka zboZi a nezvysi se konkurence.

Tietim cilem zatimnich valutnich opatieni byla péde o do-
state¢né zaloZeni budouci nadi mény drahokovem, zejména zlatem,
JelikoZ se neodekdvalo, Ze by stacilo zlato dobrovolné nabizené,
bylo predeviim nutno é&erpali z kovovych a valutnich zdsob doma
nahromadé&nych, které obeené odhadoviny na sta miliont. Toto.
u nds thesaurované zlato a stribrvo, zlaté a stéibrné mince a pa-
pirové penize cizozemské ministrem financi urcené mély byti z tikry-
ti vylikdny tim, Ze se majitellim, kiel'l by je statu piljéili, nabizel
nejméné po 4 léla drok 4°; a splaceni troku i kapitilu v kovu
nebo v ménd, ve kterych byl zapljéeny obnos sloZen. Sporitelny
a J. Ustavy vyddvaly na takovéto vklady zvldStni kniZky, znéjici
na dotyéné kovové mince nebo cizi ménu, troky osvobozeny od
dang vydélkové, obnosy takto statu zapljéené zprostény dand z ma-
jetku. ProtoZe pak primo fantastické povésti, kiteré se §ifily na
sklonku 1918 po prvnim zijezdu polilicko-hospodadrskych delegdti
nagich do Svycar o zlaté pomoci dohody, zahy se objevily nicotnymi,
zmocngna zakonem z 18, dubna 1919 ¢ 186 sb. zdk. ddle vldda
uzaviiti valutni pdjéku a sice do obnosu 100 mil. dolarii, pocitalo
se tedy, jako pfi dal$§im udvéru do H4 mil. dolard pro ndkup po-
travin a pii zdruce dalich 256 mil. dolart za avér bankdm pro
nakup surovin v cizind, na finan¢ni prispéni severni Ameriky, kterd
se jizza valky a jesté vice po valce stala zdsobitelem i bankéfem
celé Lvropy. :

Opatieni k tUpravé mény spojena u nas v jediny, soudasné
provadsny celek s davkou majetkovou. Nemélo tu jiti o pravidelnou
dan jakozto souddst radnyeh prijml stitnich, nybrZz o velikou
mimorddnou davku jednou pro vZdy, kterd by byla najednou spla-
cena (vedle jinych mimoradnych pi{jmi z prodeje stilnich nemo-
vitosti, statniho majetku pfi likvidaci Rakousko-Uherska nam pii-
padajiciho a pod.), shladila tak velikou &dst stitniho dluhu ban-
kovkového a vzala z obshu tolik prebytednych penéz papirovych,
7e by zbytek jiz bez obav a bez Skodlivych nasledk hospodap-
skych mohl v ob8hu byfti ponechin, aZ by stitni finance dovolily
i tento zbytek vykoupiti ziroditelnymi dluhopisy.

K tomu cili proveden soupis movitého majetku (majetek ne-
movity je zjistén v katastrech dand pozemkové a dan& domovni)
a zérovel nafizena Cetnd obmezeni disposice s majetkem, jimiZ
se m&lo pii&ti vybrdani majetkové divky zabezpediti. Tak natizen
soupis valednych pljdek a pokladnich poukdzek banky Rakousko-
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uherské, soupis mincovaného i nezpracovanélho zlata a stribra,
soupis cennych papiril, penéznich vkladd i ¢lenskych a zdvodnich
podil@l, soupis Zivotnich pojistek na kapitdl a diichod i soupis po-
jistek na zdsoby zboZi proti $koddm z ohné, vloupdni nebo trans-
portu, sepisovany koneéné i pohleddvky neknihovni v penézich
splatné (16% pohledavky tichych spoleénikli i pohledavky obchodni),
kons, hovézi a vepPovy dobytek, brav a dribez, rizna vozidla
(automobily, kodéary, vozy, motocykly, kola atd.), hospodarské siroje
motorickou silou hnané viibee, i ostatni, pokud byly zakoupeny
v dob& od 1. srpna 1914 do 28. iinora. 1919, zdsoby surovin, polo-
tovarl i hotového zboZi i penize vénované v dob& od 1. srpna
1914 do 28. tinora 1919 k zakoupeni drahokami, perel, skvosti,
vzacnyeh kobercd a tkanin, hudebnich ndstroji, nméleckych, ozdob-
nych a jinych predmétd piepychovych, riznych sbirek. Zkratka
7adny majetek nemél uniknouti, nemdla-li se zplsobiti nejhrubsi
nespravedlivost a pii tom je3ts i zmaliti 1icel majetkové davky
nebo zvyZovati zbytecné jeji procento.

JestliZze pak se valutni reformou méla zvy3iti hodnota penéz
i pro ty, kdo# jich za valky jiZ znehodnocenych nabyli valeénymi
doddvkami, prodeji za lichvaiské ceny, fetézovymi obchody a pod.
a kterym by se tedy zvySenou kupni silou penéz dostalo neza-
slouZeného zisku a zesileni jejich valeénfch vydélkd, z korun bez-
cennych ¢inily koruny dobré, hledan proti tomu korektiv vedle
davky z majetku, kilerd stihd vZechen majetek progresivné k jeho
velikosti, v dani z majetkového prirostu, ktera rozlifujic mezi ma-
jetkem pledvaleénym a majetkem za vilky nabytym zatSZuje sil-
néji viechen majetkovy prirost doby vale¢né a s plnou bezohled-
nosti méla dopadnouti i na valeéné zisky ve vlastnim smyslu slova.

Zamér pozvedati postupné hodnotu naSi mény cuv moZno
na predvéalednou v{si vybrdnim majetkové dané a spldcenim sta-
tovkového dluhn setkal se u Fady narodohospodart ceskyeh s na-
prostym odporem, s vaZnivou primo vymluvnosti hlasina v tisku,
na schiizich atd. nezbytnost rychlé devalvace papirové koruny
snad a% na 7/, i ménd jeji predvaleéné hodnoty a prechod k nové
mén&, nejradeji frankové. PPehlédnuto, %e valutni krise jest a byla
svétovd, Ze postibla stiaty poraZené i vitézné i neufrdlni, Ze naprava
m&ny neni vdci, kterou by bylo lze provésti z dnefka na zitiek,
ze rychld valutni reforma neni ani Zidouci, Ze ozdravovaci proces
vyzadal si i v samé Americké Unii po vilce obcanské plnych
dvou desitileti a v Rusku, v Italii a v Rakousku jesté déle, Ze
vielikd naprava zbddované mény jest operaci téZkou a bolestnou,
kazdy jeji zplsob znamend revoluci majetkovou a socidlni, stejnd
jako ji bylo predchozi znehodnocen!{ pendz, dokonce Ze na pozved-
nuti hodnoty pendz k pPedvéledné trovni a tedy k predviletnym
cenam zbo#i neni na dlouho pomy#leni, i kdyby ani nebylo dnes-
nich proudidl socidlnich.

Jisto je také, Ze ndvrat k spoladanym pomérim ménnym ne-
miZe provésti jeding ministr financi a jeding opatfenimi valutni
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politiky. Statni finance museji oviem byti konsolidoviny tak, aby
statni rozpoéty kondily beze schodku, *adné vydaje aby byly hra-
zeny Fadnymi prijmy, a vydaje mimoradné (i mimorddné dhrady,
t. j. hlavné pdj¢ky) aby zejména v prvni dob& byly omezeny na
udely nejnaléhavéjsl, majetkova davka nesmi slouZiti k dhrads
jakychkoli vydaji stitnich (velmi nebezpeéné jsou hlasy, které by
jiz ted na ni chtdly sdhati, byl i pro tudely jinak produktivni),
nybrZ k zmendeni dluhu bankovkového.

Aviak vedle toho musi v nirodnim hospodarstvi zvySena vy-
roba statkd v zemé&délstvi i v primyslu stavéti naproti veliké zasobé
pendz také vidy vétdi kvantum zboZi, povzneseni exporlu a ziro-
vel obmezeni dovozu na nutné potraviny a suroviny musi zlep3ovati
nagi platebni bilanci a sniZovati nase zadluZeni do ciziny.

Rovnovaha ve financich stitnich i niprava mény miZe byti
zjedndna i udrZena jen povznesenim celkové narodni produkce
hospodarské a tedy rozgifenim danové a cenové zikladny, k ozdra-
vénl mény a cen, ndrodniho hospodarstvi i statnich financi neni
konec konclt jiného léku kromé price a sporivosti, zvySeni pra-
covnich vykond i hospoddrnosti se surovinami, s vyrobnimi pro-
stredky a s pracovnimi silami i s konsumpei hotovych produktii.

(Pokraovini )

o o o

Jan Kolousek.

Dne 9. kvétna t. r. zemiel v Praze profesor cGeské vysoké
Zkoly technické Jan KolouSek. Narozen dne 1b. prosince 1859
-z rodiny rolnické v Horni RoZince u Nového Mésta na Morave,
studoval v letech 1870—78 na »slovanském gymnasiu« v Brnég,
kde jeho profesory byli m.j. zndmy desky filolog I'rantigek Barto
.a historik Vaclav Royt. Jiz od samého pocatku svych studii gym-
nasijnich Kolousek vynikal nedmornou pracovitosti a houZevna-
tosti i svym prisné rozumovym zaloZenim. Na celém gymnasiu
byl znAm jako hlava primo genidlnf, stejné znaly mathematiky
jako historie a zemé&pisu i jako filologie klasické a moderni, zvldste
slovanské. Po maturit® odesel na universitu do Prahy studovat
mathematiku a fysikn i c¢eStinu a po tehdej§{m povinném tiileti
filosofickyeh studif sloZil statni zkousku profesorskou. Velky nad-
bytek deskyeh kandiddtd profesury promaly pocet tehdejgich deskych
§kol strednich pfinutil Kolouska, po marném dekani na suplentské
m(sto, ptijmouti uéitelstvi na méstanské &kole v Nepomuku, odkud
prefel jako suplent na obchodni akademii do Chrudim&. Vyudoval
tam viemu, ¢eho uUstav pravé zaloZeny potPeboval. Zahy vpravil
se viak zvlait dikladné do nového sob& oboru nauk obchodnich
a narodohospoddafskych, zejména do védy finanéni a do bankov-
nictyi, pfi nichZ setrval pak jiZ po cely Zivot. Zahy pocala v Chrudimi
8% jeho ¢innost literarni. R.1886 vydal jiZ spis O pjdkdch loternich



208

O papirovych penézich.
Dr. Josef Gruber.
(Pokracovini.)

Vratme se v3ak k theorii. A% do neddvna byla ndrodohospo-
ddrskd nauka o penézich skoro vyluéné ovladana theorii, Ze penize
jakozto méritko hodnot museji téZ samy miti svoji hodnotu, Ze jako
lze délku meériti jen délkou, vahu jen vahou atd. také sménnou
hodnotu statkl lze métiti jen né¢im, co samo hodnotu ma, a Ze zpl -
sobilost statkdl slouZiti za penize jesl obmezena na statky, jez
samy maji hodnotu vnitfni, latkovou, hmotnou. ;

Dle této >metalistickée« theorie jest méfitkem hodnoly
statk@ hodnota. kvanta kovu, obsaZeného v penézich kovovych (na
primitivnéjsich stupnich ov$em i hodnota jinych statkil za ménidlo
uzivanych). I papirové penize spodivaji jen na podkladé penéz ko-
vovych, od nichZz nesméji tudiZ byti odlouc¢eny; méFitkem hodnot
z{islava 1 pil papirovych pendzich kov, nebot jejich hodnota zdvisi
na divére, Ze v budoucnosti vyplaceny budou kovem, a kolisd dle
vétsi mendi pravdépodobnosti a divéry v tuto budouci vyplatu.

AvSak skutedny vyvoj mény v nékterfch statech v novajsi
dobé vykézal jisté¢ jevy, theorili metalistickon nesnadno vysvetli-
telné. Tak v Rakousku po zavedeni stiibrné, t. zv. rakouské
mény r. 1857 nekolovaly v ob&hu (kromé& kritké doby koncem
r. 1858 a pocatkem r. 1859) stfibrné zlatniky a é&tvrtzlatniky,
nybrz bankovky, od r. 1859 [akticky jiZ (rvale nesménitelné, a od
r. 1866 i statovky s nucenym obéhem, a stribrné kurantni mince
mély po 20 let zna¢né kolisajici azio. R. 1878 stoupla viak (jak
Jiz v historické éasti pripomenuto) hodnota nesménitelnych statnich
penéz papirovych za soucasného poklesu trZni hodnoty sti{bra na
trhu svétovém tak, Ze papirové penize mély vy3&i hodnotu nezli
kvantum stribra jim odpovidajici, Ze tedy za 100 zL r. m. v pa-
pirech (statovkach) bylo lze na loadynském trhu drahokovt dostati
vice stfibra, nez bylo .obsaZeno v 100 stiibrnych zlatnicich, neboli
Ze 1 kg stribra, z n&hoZ bylo lze dit si raziti 90 stiibrnych zlat-
nikd, bylo moZno pa trhu doestati levn&ji nezli za 90 zlatek papi-
rovych. PonévadZ pak ve vnitfnim ob&hu rakouském byl zlatnik
jakoZto mince roven pfi veSkerych platech zlatce papirové, vy-
pldcelo.se kupovati za rakouské papirové penize za hranicemi st¥ibro
a dat z ného doma raziti zlatniky, které tudiz mély vy3si hodnotu
nezli stribro nerazené. Papirova zlatka udrZovala stFibrny zlatnik
od r. 1878 trvale nad tdrovni hodnoty st¥ibra v n&m obsaZeného.
Vlada rakouskd, misto eo by zbavila #{& papirové mény a obno-
vila skute¢nou ménu sté{brnou, -odpoutala zikazem soukromé razby
stt/broych minci, v bfeznu “1879 vydanym, hodnotu papirovych
penéz rakouskych zcela od hodnoty stiibra jimi plivodnd repre-
sentovaného, papirové penize rakouské pohybovaly se odtud pak
jiz trvale nad hodnotou stiibra, které mélo tedy disaZio proti
papiru.
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NeZ i po formalnim zavedeni zlalé mény, t. zv.'korunové,
v r. 1892 staZeny sice stitovky z obshu, aviak zlaté mince koru-
nové zlstaly vét8inou ve zlatém pokladd banky, sménitelnost no-
vych bankovek korunovych nezavedena a na misto staZenych
statovek vydiny nové penize stiibrné po 1,2 a 5 K jako?to mince
drobné, a vnitfnd ménd hodnotné stiibrné zlatniky ponechany
v ob&hu jakoZto mince kurantni. PPfes to zlstivaly viak sméncené
kursy proti ciziné pri obeztetné devisni politice Rakousko-uherské
banky po léta skoro stabilnimi — naproti cizin® se hodnota tu-
zemskych penéz skoro nemdénila. Rakousko stalo se tak bezdéky
»klasickou zemi, kde lze pendznictvi a jeho vyvoj nejlépe studo-
vatie« (Knapp). |

Podobnt v Rusku byl na pfechodu k zlaté ménd kurs papi-
rového rublu znacnd vy$3{ neZ hodnota kovu v stiibrném rublu
obsaZeného.

Na podkladé téchto, zejm. rakouskych, zkudenosti profesor
Strasburské university Knapp, zndmy dosud zvl. sv¥mi studiemi
agrarnéhistorickymi, zbudoval a v knize »Die staatliche Theorie
des Geldes«, vyslé r. 1905 (v 2. vyd. r. 1918) zevrubné odfivodnil
theorii, Ze platnost pendz nezavisi na jejich litkovém (hmotném)
obsahu, na jejich >vnitini hodnotd«, n¥brZ na proklamaci statni.
»Penfze jsou vytvorem Fadu prdvniho; vystoupily v prabshu
déjin ve formdch nejrozmanitdjsich; theorie pendz mize tedy byt
jen pravnghistorickd.< V papirovych penézich, které jsou dosud
pokladdny za svrchované povazlivou zrddnost pendznictvi, tkvi
pravé kli¢ k soustavé pendZni, nebot »duZe pendZnictvic< nespodiva
v litce desek, nybrz v pravnim Pade, ktery upravuje upotfebeni.
Pojem penéz je podiizen pojmu platidla; jsou platidla, ktera
je5té nejsou penézi, pozddji, kterd pendzi jsou,a jedtd pozdsji,
kterda penézi jiZ nejsou. “

Kdezto plvodnd kov pri kazdém placenf piesnd byl viZen
(platidlo pensatorické *), zobecndlo pozdeji (dle Lexise od 7. stol.
pf. Kr.), Ze stit urcoval ku prostiedkovani smén kusy kovu urdité
vahy a ryzosti a razil je v mince, ¢imZ méla byti zaroven dana

Y Knapp odivia svoji theorii nazvoslovim do znadné miry bizarnim, kleré
porozuméni jeho spisu misly dost stéZuje. Vedle novyeh terminii jiZ shora
uvedenych stiijteZ zde jest® alespoii tylo:

Hylickym kovem jest kov, ktery miZe dle pravniho ¥4du neobme-
zend proméiiovan byti v penize (u nds do r. 1892 st¥ibro, po r. 1892 zlato,
v zemich bimelalistickych zlalo i stifbro); vyraz z Fec. hylé = litka. Védomé
vyléeni pevnych hranic (dolli i nahoru) pro cenu hylického kovu ve valutirnich
penézich vlastni zemé& jest b }'1 odromie; pFjima-li stit kov neobmezens za
tuto pevnou cenu, je tn hyloleptismus, vydavi-li jej ncobmezend co do
mnoZstvi za onu cenu, je to hylofantismus. )

Hylogennim pravidlem je pFedpis, kolik hodnotnich jednotek p¥ipada
na urlilé kvantum kovu hylického) na p¥. %e z 1 kg zlata se razi 3280 K resp,
X minei po 10, 20 a 100 K). ' .

Penize vznikajici z hylického kovu dle pravidla hylogenniho jsou penize
hylogenni, jeZ mohou byli opé&t skutetn® plnohodnotn& razené (hylo-
genni penize orthotypické neboli hotové) nebo si stit ponechéd kov:
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stdtni zdaruka za vnitfni hodnotu t&hto kusii (platidla char-
talni, zndmkovad).

Timto chartilnim zfizenim stladuje se viak hmoiny obsah
pené&z na okolnost podruznou, chartdln{ platidla mohou sice obsaho-
vati drahokov v plném mnoZstvl, mincovnim &islem piedepsaném,
mohou byti>plnohodnotnymie«dle theorie metalistické (penize
hylogenni ¢ili hotové), aviak mohou byti té% z jinédho kovu
nezli ménného (»hylického<) nebo mohou byti i papirové a tedy
bez vieliké véené hodnoty (penize autogenni), platnost jednsch
jako druhych je ryze autoritativni, jest odvozena z prokla-
mace statni, hodnotnou jednotkou neni u penéz chartalnich
ur¢ité kvantum kovu, nybrZz hodnotnd jednotka (koruna, marka,
frank, zlatka) neni le¢ jméno, jimz se vyjadfuji platy (odtud
nazev této theorie nominalisticka).

Ani pro mezindrodni styky obchodni neni poliebi pendz
hylogennich, nybrZz lze doeciliti stability kursd sménecénych (dle
Knappa v8eobecn&ji »kursi intervalutirnich<), na které v meuzi-
nirodnim styku pendZnim predeviim zaleZi, i bez mény kovoveé.
Neni Zdidn¢ho intervalutdrniho pari, které by ve smyslu
metalistické doktriny bylo dino kvantitnim pomérem kovo-
vym mezi hotovymi penizi (mincemi) v riiznych zemich (tedy 1 fr.
neni == 81 pf. v némeckych penézich), nyhrZ tuzemské penize jsou
zboZim pro cizozemce a cizi penize zboZim pro tuzemce a dodasny
pomér mezi M a fr. jest uréovdn vZdy jen nabidkou a poptivkou,
vznikajici z okamZjtych zivazkd obchodnich a podléhajici vedle
toho téZ spekuladni naladé co do budouciho stavu obchodd.

. Intervalutdarni kurs md tedy pivod merkantilng psychologick¥,
ménna (lytricka) politika stitu pak vytkne si za cil urcity kurs
jakozZto intervalutni pari (na p¥. uréi si, Ze 1 rubl nesmi znaénéji
ani klesnouti ani se povznésti nad 216 M) a pilsobi urditymi
prostredky k tomu, aby se skutedné kursy od tohoto pari znadénéji
neodchylovaly, pro intervalutirni. kurs neni pak jiZz smérodatnou
jen »neupravend hra< (nahodnost) nabidky a poptivky na burse,
nybrZ stit sdm snaZi se umédle zméniti pomér mezi poptavkou

a vydd zan dle urlené relace pokladni poukdzky neho jiné znimky, jez potom
koluji v ob&hu (hylogennf penize paratypické).

V3eliké ostatni penize (u nds tedy na pr. papirové, bronzové, niklové,
stifbrné) zove Knapp autogennimi, velkeré penize kromé hotovych (ortho-
typickyeh, u nis tedy zlatych), tedy penize gutogenni i paratypické, zove
penézi notalnimi,

Penize definitivni, kieré ma stil pohotov¥ pro platy -jim konané a jeZ ob&hu
vaucuje, zove valutdrnimi (Wihrungsgeld) — u nas byly to tedy i pred vilkou
penize papirové — vSechny ostalni jsou akcesorické (u nds .tedy byly akceso-
rickymi i penize zlalé). Mezindrodni vztahy, pokud se lykaji ‘pendz, slovou
vztahy intervalutdrni. Cena, kterd se ve valutarnich pendzich jedné zemé
platf za urgity obnos valuldrnich pen&z druhé zemd, je intervalutarni kurs.

lpqllilm)m stitu co do zaFizen{ a spravy platidel slove lytrickou (fec. lytron
= platidlo). e '

Placeni, které s¢ d&je odvaZovanim drahokovii, zove Knapp autome-
talismem. .
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a nabidkou tak dlouho, az se vysledek zipasu shoduje s cilem,
jejZz si vytkl.

Takovoulo »politikou exodromickou« (politikou vné
svého uzemi) urCuje stit hodnotu svych pendz ve stycich mezi-
narodnich. Tyto exodromické prostiedky jsou zvySeni & sniZeni
bankovniho diskontu, ndkoupé a odprodeje devis (jak je po léta
uspésné provozovala Rakousko-uherskd banka), ndkoupd a prodeje
minci (jak je k piikazu ruské vlady provozovala bankéfski firma
Mendelssohnova v Berlind s ruskymi rubly na zakladé vladou
stanovencho poméru 1 rubl== 216 M). Intervalutarn{ parijest tedy
vysledkem (lytrické) politiky statu, smdfujici k udrZeni intervalu-
tarniho kursu v urcité vysi. _

Nejprosté)i a nejbezpedndji lze dosici - stability sméneénych
kursi a tedy trvalého poméru tuzemskych pendz k cizozemskym,
je-li v obou stitech zavedena td%Z ména kovova (nynf tedy zlata),
ktera vSak pro vnitrni poméry je skoro bezcenni. Zlatd ména
se po svété rozSivila proto, Ze kazdy stdt musil exodromicky
pisobiti na kurs svych valut a Ze zlato — byvsi vzato za ziklad
mény v trZni politice stitd nejmohutngjsich — musilo byti za ménny
kov prijato i stity slabsimi. Kovové penize pozbyly sice v{znamu
pro obth vnitrozemsky, nikoli vSak pro ob&h zahraniéni, jsou proto
vzdy vyluénéji zafizenim, slouZicim pouze k exodromii (k plisobeni
za hranicemi), a¢koliv ani k tomuto udrZeni stanovené parity kursf
mezinarodnich (statnim plsobenim na bursu piimo &i skrze cedu-
lovou banku) nejsou kovové penize nevyhnutelny, jak ukazuje pii-
klad Rakouska (banky Rakousko-uherské). VZdy pak je k soustay-
nému pisobeni proli spekulaci na pen¢Znim trhu mezinidrodnim
potiebi daleko méné zlata, nez by bylo potiebi pro zavedeni sméni-
telnosti bankovek za zlato, kterd je historicky zastarald a ne-
vyhovuje skuleénym potiebam.

Knapp nikde netvrdi, Ze by statni rozkaz urdoval skupni
silue« penéz, jeho >statn{ theorie« obmezuje se na forméalni
stranku véci, ma vlastnd raz dcistd pravnicky, jest »vylidenim
spravniho pravae« v pri¢iné penéZnictvi a nikoliv naukou
hospodarskou, neobsahuje nic o tvoreni cen ani o hodnoté (Gili
»kupni sile« penéz v poméru ke zboZi), kterda neni v moci
statu, nybrz zavisi na pri¢inach hospodarskych, jsoucich na strang
zboZi 1 na strand penéz.

Knapp zlstiva vsak analysujicim theoretikem, ktery »vibec
nedopocucuje, nybrz jen vysvétlujee«. Neni pritelem »asigniatového
hospodifstvie, i pro byvalé Rakousko prohlasil zavedeni sméni-
telnosti bankovek »dle dneSniho stavu vefejného minéni« za uzi-
te¢né vzhledem ke vzoru stdtl zdpadnich, a ani pro Némecko ne-
spatfoval (pred valkou) dlvod(, pro¢ by Némecko mélo odstoupiti
od mény zlaté — »>blaze statu, ktery pri hotovych penézich zistati
chece — a'miZe«, pravi hned v 1. kapitole své knihy.

i
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Theorie Knappova neni absolutnd novou. JiZz od dob Aristo-
telovych zamdstnavala lidi otazka, v ¢em spo &iva hodnota nebo
»platnost» pen&z? Jsou penize gpdoe nebo »éue, dékuji sviij vznik
prirozenym sildim nebo lidské dohodé, hospodiiské hod-
noté &i stitni proklamaci? Je dileZit&8i kov nebo znacka?® Maji
penize vlastni hodnotu nebo jsou pouhou znackou, symbolem, po-
ukdzkou na hospodarské hodnoty? Maji v hospodafském kolobéhu
platiti za zboZi nebo jako protiva ke viemu zboZ{? Jest podstatu
penéz hledati v jejich substanci nebo v jejich funkei jako platidlo,
v platebni (kupnf) sile? Tento »kvalitativné staticky« problém
vyvolal tisice knih a pojedndni.

Druby problém, dynamicky nebo kvantitativni, jest,
dle kterych zdkonl se méni hodnota penéz jednou priznana,
tedy maji-li zmény cen zboZi plicinu vidy a vyhradné na
strané zboZi (obmezeni ¢i rozmnoZeni vyroby nebo dovozu, vzrist
nebo ochabnuti poptivky) ¢i pilsobi-li téZ na strané penéz ci-
nitelé (>vnitfni«<, >vlastni hodnota pendz«), kteti uréuji kupni jejich
silu, jakého druhu jsou tito Cinitelé a jaké zakonitosti lze
zde prokazati. R. 1735 Barkeley napsal, Ze zlstanou-li slova
livre a $ilink, mohou v&ci pravé tak dobie byti placeny a pro-
ddvany, aniz je potiebi kovu. Filosol Fichte ve svém »uzavieném
-obchodnim stdté«, vlastné stitd socialistickém (»Der geschlos sene
Handelsstaat<, 1800) nechdavd viechno zlato a stfibro odvésti stdtu
a dava v ob&h nové penize bez vnitfni hodnoty. Stat, od vedkerd
ciziny dplné odloudeny a sménny styk s cizinou jen vladeé prizna-
vajici miZe na misté kovovych pendz zavésti pro vnitini obgh
penézni pouhé zndmky, za néZ miZe slouZiti cokoliv, nejlépe
n&jaky statek tplné beze v&i vnitini hodnoty. Uzavieny obchodni
stat miize udélati penézi, cokoliv chce, prohlisi-li jen, Ze sam p¥i-
jima platy pouze v téchto penézich a vibec v Zadnych jinyeh —
jde jen o to, aby tyto penize nemohly byti napodobeny. Ale penize
o sob& nejsou zcela nic¢im, jenom vili stitu predstavuji néco.
Totiz: cely souhrn obihajfcich pendz predstavuje cely souhrn zhoZi
ve verejném ob&hu se nalézajictho. Bohatstvi jednotlivee zalezi na
tom, jakou kvotu vSech obihajicich penéz mad a na jaky dil hodnot
v narodd jsoucich a pendzi representovanych md narok. Pokud
zistava stejny pomér obihajicich v&cnych hodnot k oblhajicim
pen&ziim, neméni se ani ceny, ceny stoupaji viak, zvots{-li
se mnozstvi penéz pii téZe celkové hodnot& zboZi (co do jeho
mnozstvi a kvality), protoZe peniz pPedstavuje nyni mendi kvotu
narodnich hodnot, a naopak ceny klesaji, rozmnoZuje-li se pii
témZ mnoZstvi pendz zdsoba statkd v narodé,

Podstatnou theoretickou oporu nalezl nomipalism v staré
theorii poukdzkové, dle které veliké penize nejsou led po-
ukazkou na hmotné statky a sluzby a klerou zvlast ze-
vrubnd vyvinuli Jif{ hr. Buquoy (} 1851 v Praze) a Samuel Oppen-
heim. o
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Podle Buquoye (1815)*) penize, pouhy to ndstroj obéhu,
ktery nemiZe byti nikdy predmétem poZzitku, plni tim lépe svij
akol, ¢im skrovn&jsi maji v sobé hodnotu; penézi v nejpiisnéjsim
sinyslu slova jsou jen ony, jejichZ uzitnd hodnota jest rovna nule,
a tedy jen penize papiroveé, kterym — mohou-li dosdhnouti obrat-
nymi finanénimi operacemi piného a stalého uvéru — prislusi pired-
nost pred penézi kovovymi. Papirové penize maji i politickou
vyhodu, pfipoutdvajice narody, na papirovém obé&hu zdivislé, mno-
hem tiZeji k panovnikovi a stitu, a hospodarsky — ukazujice, Ze zdroj
blahobytu nezdaleZi podstatné v hromadéni minei zlatych a stiihr-
nych, nybrZ v rozumném a energickém vyuzZivani danych sil pri-
rodnich —- jsou mohutn{m ostnem k praci a podnikavosti, takZe
jejich kolisavy kurs aZ do jisté miry vice prospivid neZ Skodi.
OvZem pry nedvary, které skoro viude s papirovymi penézi byly
tropeny, a velikd obliz jim za v3ech podminek trvaly 1vér zjed-
nati, ¢ini zavedeni papirovych penéz >svrchovang povazlivim pred-
métem hospodarstvi statniho«.

Cetné ndzory Knappovy anticipoval jiz r. 1894 Otto Heyn
ve spise »Papierwithrung mit Goldreserve fiir den Auslandsverkehre.

Bylo také jiZz diive znamo, Ze penize sice kovové, aviak méné
hodnotné, jako jsou zejména mince drobné, maji vy$3i hodnotu,
nez ¢ini hodnota kovu v nich obsaZeného, jestliZze je raz{ vyhradng
stat a jen v obmezeném mnoZslvi, nutné potreb& ohéZiva odpovi-
dajicim. Znadnd poptivka a nemoZnost samo¢inného jich rozmno-
%eni volnou razbou zvedd jejich hodnotu nad jejich vnitfni hod-
notu kovovou. Tak Nizozemsko, které mé&lo do let 1870 ménu
stiibrnou, zastavilo pri hrozicim znehodnoceni stiibra r. 1873 volné
razeni stiibra a sloupajici rozvoj narodniho hospodarstvi nizozem-
ského zplisobil obmezenosti platidel, kterou nyni reguloval stat, Ze
kurs holandského zlatniku stoupl netoliko nad jeho klesajici hod-
notu stribrnou, nybr# i nad jeho diiv&jsi paritu zlatou. I kdyZ pak
byla r. 1875 zavedena volné razitelnd zlatd mince s plnou zakon-
nou moci platebni (desetizlatniky), podrZely stfibrné zlatniky, tieba
7@ se stat nezavizal je za zlaté mince vyméfiovatli, prece stale
paritu s mincemi zlatymi.

Rovnéz ve Vychodni Indii povznesla se po zastaveni vulné
razby stfibra r. 1893 hodnota rupie nad hodnotu stribra.

Pocetni obmezenost platidel, kterou pfi mincich volné razitel-
nych zaruduje obmezend zisoba drahokovu, urfuje pii mincich,
jejichZ volné raZeni je zastaveno, libovolné stdt primym kvantita-
tivnim ohranienim. M&nu, kterd spodiva na takovémto podkladé
a neni tedy vdzana na kov, nazyva Cassel >mé&nou volnous.

Ridkym tkazem, jak uvedeno zvlagté v Rakousku a v Rusku
nastalym, bylo, 7e i papirové penize »zdmérné regulo-
vanée, t. j. nucenym obShem nadané a co do svého kvanta ob-

-

‘mezené, mohou se povznésti i nad hodnotu kovovych penéz, jeZ

#) Die Theorie der Nationalwirlschaft, str. 270 a 347,
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ptivodnd predstavovaly. Theorie metalistickd pokladala tyto

zjevy arci za abnormalni. — |
Knappova stitni theorie penéz setkala se nejprve v kruzich

védeckych skoro vSude s odporem.*) ‘
Prvniho souhlasu a obrany dostalo se Knappovi z kruhd ban-

kovnich, zejména v Rakousku (Feditel Rak.-uher. banky Ludv. Cal-
ligaris), kde otdzka obnoven{ sménitelnosti bankovek za kov, od
r. 1859 jiz trvale zaslavend, byla predmétem spora mezi Uhrami,
které si zavedeni vymény (sménitelnosti) bankovek vétSinou pidly
(i z pridin politick{ch), a Rakouskem, kde bylo poklidino za zby-
tedné a uvdr zdrazujici a doporucovano usnadniti radéji exodro-
mické pésobeni banky Rakousko-uherské.

*¥) Adolf Wagner v knize »Socialdkonomische Theorie des Geldes und
Geldwesens< (1909) ji posoudil jako nezdafeny pokus, v preumndlkované {er-
minologii, za piili§ dalekosihlého zallagen{ hospodarskych vychodisck v3eli-
kého pendinictvi, s precefiovdnim momenli statniho vlivu na penize a s ne-
spravnymi dedukcemi z oslaln diavno zndmych d&ji v ryzim papirovém hospo-
dakstvi pendznim vylyditi novou, t. zv. chartilnf theorii o pendzich, jez pry
nesmirné prepini jeden spolurozhodny moment, je2 déle nespravne a v nupif-
lisnéném generalisovani vyuZivi ddlezitych, ale také jiz dFive nepfehlizenych
zkugenosti pFi mén& papirové a falesn® hodnolf jejich vyznam pro vicobecnou
theorii pen&Zni. »Privé na pendzich ukazuje s¢ obmezend moe stituz a ... silné
zrnko pravdy co do plainosli sniirodohospoddrskyeh zikoniie, zde specielnd
»zikond hodnotnyche, kieré se uplatfiuji — »prirozenych kalegorii hospodai-
ského Zivolac, : c

>Ryzi tvrni penize< bez redlni (Iitkové) hodnoly ukizaly se sice na kraf¥
&i deldf dobu moznymi, dokonce s jistymi pfednostmi pied ménami koyvovymi,
ale vidy objevuji se ne dost bezpeiné odstranitelné zivady nejen ve stycich
g cizinou, nybrz i v obehod® wnitinim, Jako ptedpoklady definitivntho zafizeni
nehodnotnych pendéz tuzemskych vylyki Wagner

a) pfiméiené politické a finanénépolitické zaruky proli libo-
volnému rozmnozeni takovychlo pendz (Zidali tyto zdiruky vSak je jaksi slejné
jako pozadovali »véiné miry« vn&jsi i vynilini a vidy spravné jedndni vlad
a lidovych zastupilelstev i pozadovali vydalné a pruzné ztizeni finanéni;

b) i kdyby se Lylo piimo utopické poZadavky uskutecnily, zhyva problém,
“jak udrZeti ve shod® mnozstvi penéz s jejich po t¥ebou a stabilisovali
dostate¢nd jak jejich kupnf silu, tak wrokovou miru zipijdek,

Knihu Wagnerovu poklidaji arei Bendixen a j. za posledni ryze meta-
lislické dilo o pendzich, za zavir epochy melalistické,

Také W, Lexis, nejvilsf tehdy némeckd aulorita v oboru pendZnictvi a
“bankovniclvi, pres viechno uzndni zdsluznosli knihy Knappovy rovnéZ upozor-
foval, Ze notilni penize, které se pravé v nasi dobhé v tak velké rozmanitosti
vyskytuji a lépe nez diive osvEdéuji, jsou vélSinou produkl mimotadnyeh okol-
nosti; aby penize autogenni (papirové) mohly udrzeli potrebnou stilost hod-
noly oproti zboZi, musilo by predevsim piesnd racionelni srustauvou byli upra-
veno jejich mnozstvi a byti dana jislota, Ze slit ani ve finandni tisni neporusi
téchto norem, a Ze neni se lFeba obdvati ani vilky, ani piespekulace a prepélf
kreditu, ani hospodaiskych a politickych krisi.

Pondvadz tyto podminky v dohledné dob& nebudou splnény, #e dluino
za praklickym poZadavkiim jediné zcela vyhovujiei uznali penize kovové, které
svoji plnou hodnolu v sobé samych nesou, a za normalni penéZni ziizeni po-
klddali dnedni (predviledné) zifzeni anglické, kde jsou v obfhu jen prekryté
hbankovky, a mimo to jake notdln{ penize jen mince drobné,

Vystadi se tedy velmi dobFe s metalistickou definici libry $terl. jako hod-
notné jednotky, a bankovky i drobné mince poklidali prostd za tvérové zd-
stupce penéz kovovych.
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Pro jeho stoupence bylo vydani Knappova spisu r. 1905 &inem
epochdlnim, uddalosti, »kteron po prvé od trvani naSeho dnesniho
hospodarstvi penéznfho theorie utkvéla v historicky odivodiiova-
ném zneuznani jevl penéznéhospoddrskych byla ve shodu uvedena
se skute¢nym d&nim« (K. Elster), »elementarni naukou o pen&zich
o které se lze tak mdalo priti jako o ndsobilce« (Bendixen).

AvZak i dnes jeSté cita Knappova theorie snad vic odplired
nez pratel, ale pocet jejich stoupenct roste, »nizory metalistd jsou
na Gstupu«, konstatuje Knapp sdm v druhém vydani svého spisu
(Stl‘. 4{[7) (PokraGovini )

o o o

Némecka obchodni politika po vdlce.
Dr. Ant. Basch.

IV,

I kdyZ zménily se plvodni predpoklady vyvozni kontroly po
strance cenové, nebyla tato zru$ena ani podstatn& zmirnéna. Otdzka
rozdilu tuzemskych a svétovych cen byla vybojovana ve prospéch
téch, ktefi hlasaji, Ze jest v némeckém zajmu, aby byl tento rozdil
zachovan, nebol tim umoZni se snaz8i zaplaceni valeéné ndhrady,
bude-li némeckd price proddvina vidy za svitové ceny, které maji
jesté dlouhou dobu ztstati vySsi cen tuzemskych. Tou zasadou ri-
dila se obchodni politika. Vychazejic ze stanoviska, Ze Némecko
bude muset platiti nahradu 3kody a Ze bude schopno ji platiti jen
tehdy, dosahne-li aktivn{ obchodni bilance, hledf tato politika pri-
rozené zvyditi mnozZstvi vyvdZeného zboZi a téZ jeho
cenu, coZ z ¢asti jest prirozeny diisledek ustanoveni mirové smlouvy,
na coZ poukdzal jiz v r. 1919 Keynes. Neni oviem dvé léta po
valee jesté moZno, aby NEmecko mélo aktivni obchodni bilanei,
hledi-li se k vyderpané¢ zisob& surovin, potravin a hnojiv (podle
odhadfl bude ¢&initi dovoz chlebovin, krmiv, tukfi, masa a fosfati
za rok 1921 asi 3100 miliond marek ve zlatg). Pres to nuti né-
medti narodni hospoddfi k dspofe, k omezeni dovozu na nejnutn&jsi
mira 2 k c¢o moZnd nejvétsi podpore vyvozu. Zmeneni dovozu
vyrovna se dilem ndhradni produkei tuzemskou aneb skuteénd bude
mu odpovidati zmenseni tuzemského konsumu (tak na pt. vedl se
boj proti francouzskym vin@im a voliavkiam, proti jiZnimu ovoci,
proti tabdku, likérlm a j.). Ve skutednosti znamenalo by to sniZeni
Zivotni miry (pfed védlkou znaln® vy3si, neZ byla nase Zivotni mira)
zplisobené tim, Ze &ast ndrodniho diichodu jde do ciziny bez
ekvivalentu, jest postupovana jinym stdtim. MoZnost
rozdilu tuzemskych a svétovych cen v znacngj§im rozsahu zmen-
gila by miru nutného omezeni.

* Na nutnost odvésti bezplatng ¢dst narodniho dlichodu jest p¥i-
rozenou reakei tendence zvyEiti produkei tuzemskou na tolik, aby
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Pri L&chto abnormalnich pomdérech vyrobnich i odbylovych
ncuchazel se Jiz producent o piizen spotiehiteld, priveé naopak
zviSenou a naléhavou poptavkou umoziiovali konsumenti nesolid-
nimu obchodniku odbyt zboZi Spatné jakosti za ceny neprimérend
vysoké. Nejéastéjsim deliktem za valky stala se vilednda lichva
a okolnost tato jevi se v nové tdpravé lichevniho zikonodarstvi
a ve zvysené cinnosti lichevnich soudil (restnich.

Pri pircchodu k mivovému hospodarsivi s navralem normilnich
pomérid vyrobnich a odbytovych, objevi se¢ zase v hospodiiském
styku volna a svobodnd obchodni soutéz, se viemi svymi piizniv{mi
disledky narodohospodiiskymi. Dosavadni reglementace vyroby
a spotieby, jez byla snad mimotidnymi vilednymi poméry &istednd
odlivodndna, jest nadile nendvZitelna. Uéinnou obchodni soultsii
docili se zejména poklesu cen zhozi, 2% dosud nepomérné vysokych;
upravou valutirnich pomérd umozni se pozvolna i obchodni soutd
mezinirodni a nivelisace cenovia k drovni normdlnich pomdri
mirovych., Vedle solidni obchodni soutéZze objevi se vSak zdihy
také soutdZ nekali a nereelni a to ve vétiim snad rozsahu, nez
v dobdch pledvaleényeh; vidyt védomi pravni zodpovédnosli nelictou
a nevaznosti k zikonlm za vilky vicobecnd znacné pokleslo.

Coskoslovenskd zikonodirstvi pievzalo viecka svechu jiz do-
téend pravni ustanoveni rakouského prava, jimiz nekald obchodni
souttZ mizZe byti potivana. Jest nepochybno, Ze v kritké dobé
objevi se v3ak naléhavd potieba specidlniho zikona proti nepoctivé
obchodni soutdzi, jiz zikonodirnéd kruhy nafe budou pak nuceny
resiti na podkladdé co nejiriim tak, aby reelnimu obchodu zajistily
v budoucnu privnl ochranu co nejrozsihlejsi,

o o n

r r v 4
O papirovych penczich.
Dr. Josef Gruber.
(Nokon&eni.)

Knapp sam byl jelté stoupencem zlalé¢ mény, nechtél ji od-
straniti a oleviend priznaval jeji prednosti. Mnohem dale sli vSak
jiz ¢etni jeho stoupenci. I’ok{:idaji za zbytedno, aby se v tuzem-
ském obdhu penize opiraly o drahokov, aby platil stdle zdkonity
predpis o minimalnim zlatém pokladu cedulovych bank jako zéa-
kladu pro emisi bankovek. Pro vniti'ni placeni obéh zlalych minci
neni pry led nehospoddrnosti a plytvanim.

Toliko jako prostiedku k udrZent stability kursu domaei mény
proti cizing je potiebi zlata, jehoZ vyvozem se ma tedy vyrovnd-
vati dodasné pasivni saldo tuzemské platebni bilance. 1 tuto
sluzbu kond viak v miru pravé tak dobie, ba lépe neZ zlato zi-
soba devis, které nadto je3ld nesou troky, a snad i zdsoba cizo-
zemskych efektd v majetku cedulové banky, jenZe oviem prodej
léchto miize byti po pripadé spojen se ztritou kursovni,
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Devisni politika, jak ji vyvinula nejprve Rakousko-uherski
banka a po ni risskd banka némeck:d, predstavuje pry tud{Z idedlni
rozieseni intervalutaeni tipravy kursovni, vedle které se zasilini
zlata vyjimd témeF primitivnd — zlato neni tedy jedinou po-
milckon k udrZeni mény, nybrz toliko jednou z mnohych.

7 toho pak plyne poZadavek odstranéni sménitelnosti ban-
kovek za kov, odstranéni obmezujicich predpistt o Ghradé bankovek
kovem a zato devisni politika k udrZeni ménné parity s eizinou.
Doporuc¢ovano tudi% zavedeni pouhé »mény se zlatVvm ja-
dreme (Goldkernwiihrung) bez zlat¢ho ob&hu tuzemského, pii nej-
mensim navrhovino vzditi se zlatého ob¢hu na tak dlouho, pokud
¢ini zlaty poklad Tigské banky méné neZ 2400 mil. M (p¥ vypuk-
nuli vilky €inil 1253 mil. M a vileény poklad némecky 205 mil. M),
ba dokonce doporucovino (Dalberg) zaloZiti ménu na poStov-
nich znamkdch, popirdna i povinnosl cedulové banky ke stahi-
lisovani kursun intervalutarniho a pod, ,

Theorelicky &ini nominalisté proti méné kovové (zlaté) zejm.
tyto ndamitky:

MnoZstvi kovovyeh penéz ve stitdé obihajicich je mi-
zivé oproti souhrnu viech pohledavek na penize zndjicich
a zvl. oproti souhrnu obrald bezpené&Znich (Zirovych, Seko-
vyeh, clearingovyeh, vibec bankovnich) - ale zapomina se na
rychlost ob&hu penéz na obraty v obchodt (styku) soukro-
mém (mimobankovnim) i na to, Ze definilivni placeni i vyrov-
naviani pohledivek a zivazkd déje se stile jestd pendzi.

Spokojuje-li se metalism tfetinovou ¢i dvoupétinovon
(nebo jinou historicky nahodilou) kovovou thradou bankovek,
dokaznje jiZ to nejziejméji libovolnost a nedoslatednost soustavy
kovové, protoZe se uznavi nemoZnost soucasné vymény viech
bankovek — aviak také u bank a spofitelen se k likvidnosti ne-
vyhleddvd, aby vedkeré¢ jejich zivazky byly ihned a najednou
realisovatelny.

Pri zlaté ménd je méritkem a zakladem pro kvantum
penéz, kferé se vydati ma, nikoliv potfeba ndarodniho hospodafstvi,
nybrz mnoZsivi zlata, zdvislé na nahodilostech jeho pro-
dukce a opatfeni — avSak neni spravného mékitka pro urdeni po-
teby penéz a vliv mnoZstvi penéz na tvofeni cen byvd precefiovin.

Nen{ »pevné cenye zlata, kterd je pry hlavnim pilitem
metalistické smlouvy ménné — ale zlato patii vZdy prece ke stat-
kiim, relativné co do hodnoty nejstilejsim, tFebas i t6% Gcinkem
ménnych soustav svétovyeh.

Ryzi papirovd ména je ceteris paribus pro ndrodn{ hospo-
dafstvi lacinéj¥i neZ ryzi nebo smifend ména zlata
(»zlato je mrivé bremeno narodniho hospodaistvie, ztrita trokd
atd)) — ale jest otazka, zdali miZe ryzi papirova pen&Zni sou-
stava céeln® fungovati a za jakych podminek, ¢ili nic.

Dle tvrzeni nominalistdi nastane pry zahy demonetisovani
zlata a tim i jeho znehodnoceni (za vilky byly cedulové banky
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v zemich nordiekych zproitény povinnosti kupovali zlato, ve Sved-
sku zastaveno volné raZeni zlata a podobnou politikn sledovalo
i Holandsko) —— ale viechno zlato (Schto stath necini ani 8%/,
zlatych zisob, hoaspodarsky nejmocendjSimi staty svéta peclivi drZe-
nych a stiezenyeh, :

»()dzlaceni« vaitrozemského obghu byva nominalisty druhdy
pokLidano za kultueni pokrok: zamezily by se jim

paniky Pt vypuknuti krisi a vilek, je-li obecenslvo navyklo
na penize papirové;

posili se Gstiedni zlatda zdsoba cedulové banky,
coz plisobl psychologicky na podporn tuzemské mény doma
i v cizing;

zamezi se opotrebovani zlatyeh minci obéhem, i ztraly
zlata ruchem cestovnim;

umozni se jednak energic¢téjsi valutni politika banky
transporly zlaia v piipadé potleby, jednak niZ8i a stalejdi
diskont, protoZe v8t8{ zisoba zlata u banky sndze d&eli dodasné
veél&i jeho poliebe.

*

Aviak umirnény meltalismus neni témito ndamitkami
jesteé odbyt; svédéi pro néj tyto momenty a ivahy:

Také drZeni pen&z musi vésti konecnd k néjakému mate-
rielnimn nebo immaterielnimu uspokojeni, umoznénému bud
piimo litkon penéz nebo sménou za jiné statky a vykony;

zlato je dnes a na dohlednou dobu ona forma majetku,
ktera by ziistala nejbezpeéndjsi, nejnesporndjsi, nejvice nad Cas
a prostor povysenou, mezinirodnl a prakticky vsude upotiebi-
telnou, vidy za véei nebo sluzby proménitelnou, nejvieobeendjsi
a nejspolehlivéjsi formou bohatslvi a moci;

kov podrii i v nejnepFiznivéjsim pripadé demonetisace jistou
hodnotu jakoZto hospodarsky statek, kdeZto papirové penize do-
poudtdji jen jediné upotiebeni, ve funkei pendz, platidla -— prolo
pry Anglie (v Indii) a jiné politické mocnosti a mezindrodni ban-
kovnictvi védomé odedivna pracovaly k »odzlaceni< ndrodd, aby
je mohly finandnd a politicky ovladati (Anglie udriuje v Indii pro
yniténi styk ménd hodnotnon ménn stéfbrnou a papirovou, pro
styk s Anglidany minu zlaton — co si vSak pocne Indie v pri-
padd valky nebo povstdni s papirem nebo stiibrem, zatim co zlaty
fond z indickyeh raZebnich ziskd je z valné Gdsti v Londyng jako
reserva banky anglické ?).

Zlato je dale dnes jeStd nezbyino pro styk s cizinon,
i nejmocendjsi staty udriuji energicky zlaty podklad mény a jiné
staty v Kvropd, jiZni Americe a Asii snazi se o upevnéni sméned-
nych kursit oproti zemim zlatovym.

Predpis urcité dhrady kovové pro vydaj normdlnich hankovek
jest konednd vidy jednak podkladem diivéry v kupni hodnotu
bankovek, jednak zavorou prekaZejici vielikému prevydaji papird,
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ktery vidy jest proviazen tdzkymi rvozvraly hospodaiského orga-
nismu. Odstranéni kovového pokladu odstranilo by jediné objek-
tivni kriterium, dosud za nezbytné poklidané, pripusiného obéhu
hankovek. Sebe dikladngjsi znalost pomérit obchodnich a pendz-
nich nepostac¢i uzplisohiti jednotlivee nebo jakoukoliv korporaci,
aby uréila a udrZela spravny pomér mezi obé&Znymi prostiedky
a potiebou obchodu.

Nehledic k tomu, nelze ani dost zdlraziovati statni po-
trebu, aby byl dost vysoky kovovy poklad pohotovu jako zaloha
pro mimoradné pomdéry a potfeby pentZni, i jako opora
pro prlpad pasivnfho salda bilance pl"tt(,bnl jesté  vice
snad, nez je potrebl pro p()dobné pom ry zdsob potravin a surovin,

Oviem si naprava porusenc muly a jeji podloZeni zlatem vy-
yada viude velikych obéti, tim vatsich, ¢im véisi zbude obth ban-
kovek a s ¢im mensim zlatym pokladem vysly cedulové bhanky
z valeénych otiesl, ale i tyto obdti nezvysi jiZz podstatné celko-
vych obrovskych bremen vilkou zplisobenych.

Kone¢nd neni mozno vieobecnéjii »odzlaceni ménye, do-
kud k ndmu nevidi podnétu Anglie, IFrancie, Amerika, nehledic
k mendim statlim neutralnim, jako vibec zvIiSt na zdpad® jsou
stdle detni theorvetikové, ktelf pravé na podklad® nejnovdjsich
zkusenosti prohlasuji poudky chartolistické za »nebezpedné iluse
a sebeklamy« a jsou presvéddéeni, Ze se theorie privé po zkude-
nostech valednych vriati k metalismu, dnes pohrdavé odbyvanému,

*

Toliko extremni, »orthodoxnis, »naivnfl« metalismus,
ktery spatriuje v litkové hodnots drahokovi primo néco zkame-
nélého, absolutniho, trvalého a nezménitelného — v rozporu s dé-
jinnifmi zkugenostmi poslednich desetileti i s nov&jsi theorifl hod-
notnou, ktera vyklada hodnotu vibec jakoZto vztah véeci k lidem,
ne za vlastnost Ipici na stateich, — nemd dnes uZ zastance mezi
udenci.

Dnes jsou jiz neudrZitelny véty,

Ze kov a jen kov propijcuje pendzim hodnotu a platnost,

Ze hodnotnéd jednotka (1 fr, 1 M) nenf le¢ urdité raZené mnoz-
stvi zlata (jak uvadéﬂ zakony mmcovm)

ze jen kov mize bfti méritkem hodnot a

Ze papirové penize jsou vidy jen zdstupei zlata, zndmkami
penéz kovovych.

Modernf{, >motivovany< metalismus uznava,

%e i hodnota drahokovi je relativni,

ze pouzivani drahokovl za p(,n(ae je o sobd téZ mocnym
¢initelem poptavky po nich, hez které by jejich ceny znadn€ klesly,

ze i drahokovy mohou b{ti znehodnoceny (a¢ toto znehodno-
ceni nemd valného vyznamu).
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Kdezto theorie metalistickd md mocnou oporu v své tzké
spojitosti s panujicimi theoriemi o hodnoté a cend, postrads Knap-
pova stalni theorie pendz dosud souslavného doplnéni priméienou
theorif ckonomickoun, t. j. vystiZenim poméru penéz
k hospoddrPskym statklim (ke zbozi) a vymezenim mista,
jeZ penize zaujimaji v hospodarském Zivotd.

Pokusil se vsak o ni jiz r. 1908 feditel hamburské hypoledni
banky Dr. Friedrich Bendixen, r. 1920 zemiely, spiskem »Das
Wesen des Geldes«, ktery svoji struénost{ a jasnosti dogel ncoby-
¢ejného roziiteni a vyznamu pro proniknuti nauky Knappovy.
Niazory Bendixenovy lze asi taklo podali:

Jako Knappova theorie popird pro penize podstatnou dille-
Zitost kovu, tak dle Bendixena penize nefunguji jako zbozi,
nejsou vibec sménnym statkem, a vibec ne statkem hospoddi-
skym, a nemohon byti chdpiny ze smény; charakteristika moder-
niho penézniho obehodu jakoZto hospoddfstvi sménného jest po-
chybena a podminéna jen historicky vysvétlitelnym zneuznianim
skutednych pomdéri.

Dnesnimu hospodaiskému Zivotu vtiskuje rdz d&lba prace
a vyména statk@ — oba vyrazy jsou viak jen nedokonalé
oznaceni hospodarsky zivaZné skuteénosti, %e prace jest urdena
slonZiti jinym osobim ne% pracovniku, tak%e se pak vyména
statkil rozumi sama sebou. TotéZ plati i pro posuzovini pevného
kapitalu; kapitalista poskytuje svlj ¢inZovoi dim, své lodi,
stroje atd. jinym k uZivani, coZ ve vyrob& stoji ekonomicky na
rovni & vykonem pracovnin.

Oproti vyrobd stoji spotieba; jako vyroba prihlizi jen k po-
tiebam cizim, tak hled{ konsumpee jen k potiebim vlastnim.
otavi-li se produkce ve sluZby svieche, &ini spotifeba ndirok na
sluzby »v3ech«. Za dne3nfho fadu hospodarského musi kazdy sim
dbati, aby hodnota jeho vykonit byla v souladu s prospéchy, kie-
rych se sim domah& od spolecnosti v podobd pribytku, odévu,
potravy a j. poZitki.

Je vyraznym znakem naSeho zrizeni hospoddiského, Ze kazdy
za Lo, co vykonal pro jednotlivee, miZe klisti poZadavky na
spoleénost: za Cinnosl provozovanou v kancelali akciové spo-
le¢nosti miZe poZadovali dodavky od obuvnika a krejéfho, pekare
a Peznika, kteff mu ni¢im nejsou zavizini a o povaze nebo uZi-
tednosti jeho zamdéstndni nemaji ani potuchy. JiZz to, Ze né&kdo,
kdokoliv, mé sluZby shledava uZiletnymi a je odebira, dostaéi po-
hnouti nescetné jiné osoby, aby opét mné nabidly své sluzby, a to
v mezich hodnoty mych vykond onomu druhému poskytnutych.

Tento podivuhodny socidlni mechanismus predpokladd predné
vieobecnon schopnost poditati s hodnotami za pouZiti vEe-
stranné uznanych jednotek hodnotnych, a za druhé¢ predpo-
kladd pouZivdni zndmek, jeZ takové hodnotné jednotky predsta-
vuji a obecnd za doklady o vykonanych sluZbich a jejich hod-
noté jsou nznany.
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Tyto pm,dpul\lally spliuji pun/(,, jejichZ funkee je tedy jen
pomoecnd. Nikdo neslouZi pro penize samy, nybrZz za vyhody,
jichz penfze poskytuji.

Penize jsou pr(htredml\y mezi vyrobou a spotiebou. RKdo za
svul vykon obdrii penize, jest tim VYT ovnan toliko soukromo-
pravng, Immdolmspodar»ky lCﬁl s pendzi v ruce majilelem p o-
nkdzky nandleZité vzijemné vykony. Tak penize, které prav-
nicky jsou platebnim prostiedkem, predstavuji n&rodolm'p(‘)ddf‘al\y
podil na spotrobllelny(-h a k prodeji dospélych produktech, jehoz
nékdo si zaslouZil svgmx vykony pr(,dcho/,mn

DluZno v3ak jako idedal hledati penize, jeZ nepodiéhaji zmi-
ndm hodnoty a tudiZ nemaji vlivu na ceny, takZe pri kolisdini cen
jest hledati jeho pmunu jen na strand zbhozi, nikdy na strané
pendz. Takové penize s absoluing stilon hodnolou zove Ben-
dixen :pt,nv/l klasickymie«. Aby takové klasické penize
vznikaly, musi

a) Lvorba pendz hiii lak usporddina, aby kaZdy za své vy- i
robky nebo vykony mohl penize obdrzeli, pokud arci vykony nebo
zhozi dano jest spolecnosti k disposici a jest od ni pruato

b) PonévadZ penize predstavuji spotiehni statky, nesmdji jich
preziti, museji zmizeti se spotfebou statkll, k jich opaleni slou-
zily, tim, Ze byly by vydany toliko na ¢as, odpovidajici asi délce
cesty, kierou zboZi musi od vyrohee prob(,hnoutl ke spoLr ebiteli.
Pojem spotieby dluzno tu oviem briti ve smyslu nir odohoc;pm
darském, nikoli soukromohospodifském. K podstatd pentz tedy
palli, Ze vznikaji a zanikaji soub&Zné se vznikem a zdnikem
statkid. Litka pendz je Thostejna.

Vzorem »klasickyeh penéz« jsou predeviim bankovky, opi-
ajicl se o akceptovanou sménku za zboZi; vyrobce prodav zbozi
vydd na kupujiciho sménku, kterou poda cedulové hance k eskontu;
za hankovky od ni obdrZené nakupuje suroviny, vyplici mzdy
a vyrabi nové zboZi, kdeilo kupec po tfech mésicich, zaplati
bance sviij sméneény dluh z pendz za zboZl strZenych, ¢im# kruh
jest uzavren.

Bankovee jako klasickym penéziim pak rovnd se Zirova
pohledavka, kterou hanka poskytuje na diskontovanou sménku
(misto aby sm(,n(mny obnos vypldtlla v bankovkéch, pripisuje JbJ
banka na Zirovém 0¢LE) a o niZ lze dl:ponovan chekem nebo Zi-
rovym pirevodem. Zirové pohledavky rovné# plni funkei pendz do
té miry, Ze v hospodaiském (nikoli privnim) smyslu mohou byli
primo oznaceny penézi; Bendixen mluvi (u o »pendzich Zirdl-
mch« )

4) /Irové pohledivky u bank (émdF vesmds postradaji kryli kovem.
Aviak jako Rakousko-Uhersko hospodaiilo s nesménitelnymi hankovkami, lak
na pit, hospodati Anglie s nekrylymi pendzi Zivovymi heze vieho ohrozenf ve-
Fejné diviry, (Vedkera depols v anglickych bankich jsou kryta jen do vyse
20/, zlatem.) Bendixen rozSiFil lak pojem pendz na viecky hodnoly, s nimiz
narodni hospodiislvi jako s pendzi naklida,
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Sl md pecovati o lo, aby pendzni znimky jako poukizky
na vzajemné plnéni byly pohotoveé ve mnoZstvi podmingném pied-
chozimi vykony. Musi je nové tvoiiti, kdy# s pokrokem hospodir-
ského Zivota roste v{roba, a musi pedovali o staZeni pendéZnich
znamek, klesa-li produkee,

Tento kol stity vskutku ploi svymi bankami cedulovymi,
Povinnost statu tvoriti nové penize pocing pEL Uvérni potiebt vy-
robeovd; uspokojujic tuto potiehu pinf stalni moe $Voji povinnost
tvorby pendz. Pentzokaz je zvIASL piisnc Lrestin, ne pro podvod,
iehoZ se dopoudLli na pFijemei svieh lalsifikith, nyhri protoze po-
Skozuje legitimni drZitele pendz, kterym jeding zboZl k prodeji
dan¢ je k disposici. A faklicky jako pentzokaz jednd i hankro-
Larsky stil, ktery své dluhy plati cedulemi s nuecenym  ohéhem,
Legitimni majilelc pendz musi tepdti vpad lidi s novymi pendzi,
ktetf stupniujice poptivku po zboZi, Zenou jeho ceny do vyide
a zmensuji kupni silu pendz — asi jako kdyz ke stolu, pro uréity
pocet Jidi prostienému, usadi se jesté ndkolik vetFelefi, na jednoho
pripadne pak o tolik ménd,

Také dle Bendixena bylo by viak nejvatsi pogetilosti z theo-
retickych divodit prevraceti zlatou ménu, pokladati zakorendlon
divéru ke zlatu za quantité négligeable — mohl by to doporuco-
vali jen sradikalismus, ktery by nemdl porvozamdni ani pro histo-
ricky vyvoj, ani pro imponderabilie populirnich nizorti=. Dnes miize
se jednati pouze o takové opravy bankovniho (cedulového) zikono-
ddrstvi, které nechavaji nedotieny ziklady pendzni soustavy dosa-
radni (zlatou ménu s volnou razbou soukromou a sménilelnost
bankovek).

Robert Liefmann (Geld und Gold, dkonomische Theorie des
Geldes, 1916), odmilaje Knappovu stitni theorii pendz, pokous!
s¢ 0 Jjinou soustavnou penézni theorii hospodarskou.

Liefmann vychizi ze svého zikladniho »psychického« na-
zivani hospoddiského, dle n¢hoZ hospodarenim jsou wvahy, srov-
ndvani pocitd o libosti a nelibosti (Lust und Unlusteefithle), kdezto
dosud prevlddajici kvantilativnd-materialisticky ndzor hledi na hos-
podareni jako na opatrovini vienych statkl, jako na prekondvdni
skrovnosti predméld vnéjsi prirody. VynaloZenim minima price
neho véenych statktt (t. j. obdéli neboli ndkladi) snazi se &lovik
0 maximum pozitkl a uZitku, srovniva je co do jejich sily a
takto zjiStény prebytek uzitku nad naklady tvofi vinos,
kiery je predem rovnéZ psychicky a proto pravé jako uZitek
a naklady diselnd nezjistitelny.

sménny styk (Tauschverkehr) rozloZil pomoei pendz jakoZto
obecného ménidla hospodarskou &innost vétdiny lidi v hospodar-
stvi vydélkové a hospodaistvi spoli¥ebni, z nich% v kaZdém
maji penize rozdilné »funkce vnitrohospodarskée.

V hospoddrstvi vydélkovém pokladd se pené&zni vynos
0 sobd za uZitek a naklady prirovndvajl se navzijem nejen psy-
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chicky, nybrZz kvantitativnd jako sumy penéZni, a cilem jest co
moZna nejvétsi rozp &ti mezi penéZnim uzitkem a nikladem o tedy
co nejvyssi vynos penézni

Zcela jinak v hospodarstvi spotrebnim. Zde poditd kazdé
hogpodalstyi s mnoZstvim pendz jemu pohotové jsoucim, t. j. se
syym dtichodem, a dle tohotlo déla svij hospoddrsky plan na
podklad® svych znalosti o do¢asnych cenich. Penize, t. j. di-
chodevé Cislice, ceni kazdy jinak, vidy dle svého dichodu
(= dle mnoZstvi penéz jemu po ruce jsoucich), penize nejsou tedy
obecnd objektivnim vyrazem subjektivni hodnoty (20 M za par bot
znamend pro kaZdého éloveéka néco jiného), nejsou tertium com-
parationis, méif{tkem uZitk®, nybrZ generdlnim jmenovatelem
(vyraz Bendixentv), abstraktni ic¢etni jednotkou, v kteroun
clovék rozdéluje své diichody a jiZ srovndvd rozmanité uZitky,
jejich vynaloZenim dosaZitelné, s timto potfebnym ndkladem. Ceny
nejsou tedy mince, nybrz vyrazy v abstrakini jednotce tcetni,
kterd predstavuje kvoty dichodové a kterd spodivd nikoliv na di-
vite, ze kaxdy prijme peniz (nebol nic se zde neprijimd ani ne-
davd), nybrZ na skutednosti, Ze se ji obecnd uzZivi ke zjislovani
cen a stUdtovdini dichod. V jaké latce se lato dcetni jednotka
ztélesiiuje, je lhostejno, ostalnd pripady, v kterych je k vyrizeni
obratti skutedn& jeité potiebi redlniho platidla, jsou ¢im dal ridsi,

Kvantitni theorie neplati o penézich v celku hospodar-
stvi narodniho, nybrZ jen pro dichody jednotlivyeh hospo-
dafstvi, Ze totiz ¢im v&tsi dlichod, tim vice lze za jednotlivy statek
zaplatiti, RozmnoZeni pendz ucinkuje nikoliv automaticky,
nybrZ jen ndhlym rozmnoZenim diichodd, jeZ mohou byti
pouzity ke spotiebé.

Predeviim tvor{ sisim slat prijatymi véry spotrebnimi roz-
mnoZenou, nominelni (fiktivni) kupnf sflu, na které parti-
cipuji ¥iroké kruhy obyvatelstva (dodavatelé, pak i ddlnici i ired-
nici) zvySenim svého dichodu penéZniho, jelikoZ stit musi potrebné
jemu statky a sluzby drdZe zakupovati. Gim vice pii tom stat ne-
nahrazuje snad jen potfebu soukromou, nybrZ vystupuje se zcela
novymi potfebami, tim v&t3[ jest nebezpedi, Ze kupni sila, rozmno-
%enim pendz uméle vytvolend, povede ke zdraZovini cen, které je
pak tim v&tsi a rychlejsi, naslane-li soudasné nedostatek lec-
kterych surovin a pracovnich sil. VZdy v&t&i fiktivni
(dodatkovd) kupni sila déli se pak o vidy mensi dlichod
redlni, o vzdy mend{ kvantum vyrobenych statkil.

Prijde vSak jen na dichody a jejich ndhlé a velké rozmno-
%eni, nikoli v3ak na mno#stvi platidel, aniZ lze rozhodo-
vati, jaky podil zdraZenf pripadd na toto a jaky na nedostalek
zbo#{ a pracovnich sil.

Zvygeni pendZnich dtichodd nastalo vSak nejen emissi pa-
pirov{ch pendz, nybrZ i jednak emissi pljcéek statnich, pro-
toZe jejich troky v prigtich letech rovnéZ zvysuji nominelnl di-
chody, jimZ neodpovidd ani zvySené kvantum vyroby, ani ome-
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zeni spolieby, jednak konednd tim, ¥e velikd &4st obyvatelstva
k thrade Zivobyti sihla bud piimo na d riveéjsi dspory nebo
alespon uZila vétsi ddsti svych diichodd ke spotiebé na dkor
potreb meéné naléhavyeh nebo na ujmu obvyklyeh difve s por®)

O o o

ZPRAVY.

Uzaviena hospodaistui. (Dokond,) Véce je velmi zajimavd, pozoru-
jeme-li ji se stanoviska rozvrdeni stdlnich rozpoClii na vyddni #ddnd, mimo-
ridnd ainvestiéni, Talo posledni prirozend u silnie odpadla, nebot se silnice
nemohou amortisoval, neposkytujice témar Zidnyeh prijmi. Ale naproti
toma bude nutno na pr. na Slovensku prestaveli colou sit silni¢ni, aby
hovela poZadavkim komunikaénim nového vtvarn stilniho, {edy budoue-
-nosti. Bylo by ludiz spravedlivo, aby tylo komunikace, jeZ budon vétSinou
pouzivali budouei pokoleni, laké tato hradila, a proto by Ly novostavby
mély byti pojaty do investi¢nich ndkladi a nd3 stitnf rozpocet by mél
byli tim odlehéen a slavhy za Lo rychlo provedeny. Uyvazme jen, Ze vystavba
této slovenské slilni silniéni sité bhyla r. 1919 rozpoélena na 100 mi-
liondt korun, po dosavadnich zkugenostech nelzo. ji viak v jednom de-
ceniu za stivajicich pomérd provésti pod 500 mil, lkoran, k tomulo tidelu
povoleno viak lelos na slavby mimoridng, ledy téz investidni, jen 12 mi-
liond korun, lrvala by tedy viprava nezbytnyeh stitnich komunikaei na
Slovenskn pies pil stoletil A lotéx plati i o prestavbé silnic Zupnich,
- vicindlnich i obeenich, je% nejen Ze i pred - vilkoun byly ve stava 3pat-
ném, ale jak behem vilky, (ak i po viles byly a jsou lak zanedbany,
Ze niprava bude velmi wikladnd; dosavadni prostiedky daleko nedo-
sladuji ani na Spalné udrZovini, proto se 6% slav silnie rapidné zhor-
Suje. Co platna bude vsochna vzornd kancelirskd sprdva silnie, kdyz
provoz na nich bude &im dile hor3i ? Kde jsou sliby vlidni, %e po pfe-
vralu nastane obrat k lepsimu? Jiz dnes musi pouZivatel silnie konsta-
toval, Ze to bylo klamdnim vefejnosli a %e je (feha energického ne byro-
kralického zasdhnuli, Vitka Slovikd, %o Cesi byrokratisuji, ale nezlepsuji,
zdi se jim oviem nyngjiim slavem silnic a kancelifi opodstatnénou.

Aby bylo tedy moZno tulo nikladnou prestavbu umoznili co nej-
diive, nezbyvi nez potiebné prostiedky opatiiti pljckou. Vypustme drahou
cizinu z mysli a nepoéitejme ani s dobrovolnon pljckou, jako malé vy-
hlidky na uspdeh poskylujicf. Zbyvi tu nucend phijdka zajisté jen u zd-
jemniki. Prirozend, Ze primymi zdjemniky jsou majilels silniénich vo-
zidel, jeZ by tedy bylo (feba zaliZili nucenou pdjékou. O nepifmych
zijemnicich zminim se dole,

Ve vodnim hospodiistvi nenf talo zdlezitost o nie lepsi, Cheeme byti
pojati nejen do sild sifedoevropskych hlavnich Zeleznie, ale i vodnich

*) Také Liefmannova theorie o vztahu mezi hodnotou penéz a diichody
ma predehiides (jiz r. 1906 a 1909 Wieser, pak Zwiedineck a Bendix en),
— O novgjsich penéznich heoriich pojedniime jets v pFigtim vo&niku L. I,



