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Otazka valenych nahrad, ktera diive byvala fefena po-
stoupenim tizemi, odevzdanim zlata neb jinych vécnych statki,
stava se komplikovanéjsi ve vyspélém hospodaistvi kapitalisti-
ckém; zapominid se na mozny podklad tohoto plnéni a zbyva
predstava penéznich obnosii, coZ ma za nasledek urcité hospodaf-
ské poruchy. Vale¢na nahrada, kterou zaplatila v r. 1871 Francie
v Castce 5 miliard zl. franki, tedy na tehdej§i dobu ohromny
obnos, jenZ byl opatfen ze zna¢né ¢asti mobilisaci a likvidacf
francouzskych hodnot v ciziné, méla téz zavaZné dusledky pro
celé tehdejsi hospodatstvi a jsou narodni hospodaii (na pf¥. téZ
Landsburgh), ktefi uvadéji s touto nahradou v souvislost velky
hospodaisky rozmach a na to po r. 1873 svétovy hospodﬁi‘sk?
krach.

Jest pfirozeno, Ze obtize, které se vyskytuji pii tpravé ho-
spodaiskych nahrad vale¢nych, musily byti daleko vétsi po sveé-
tové valce. Nékteré staty resp. vedouci ¢initelé neujasnili si z podat-
ku otazku, jak upraviti politicky pomér k Némecku a jak se zrete-
lem na tyto aspekty politické jest postupovati p¥i tpravé repa-
raci, jeSté méné Jasny byly predstavy o souvislostech reparac-
nich plati s vyvojem hospodaistvi svétového a zvlasté téZ ho-
spodaistvi evropského.

Pfi mirovych jedninich — jak dnes jest zniamo z riznych
pramenii — nebylo snad ¢asu na hospodéiské prozkoumaéani
viech prisluSnych otazek a tak také mnebyla otazka reparacéni
zkouména od zakladi a zustala vlastné nevyi‘esena Byly dany
jen urcité zakladni smérnice, opirajici se o pi‘edstavy a myslen-
kové proudy tehdy pi‘evlédajlcl Teprve vyvoj dal v mnohém za
pravdu Keynesow, ktery ve spise ,,Hospodairské diisledky miro-
vych smluv® vyS§lém kratce po sjednani téchto smluv, upozor-
ftoval na to, jak ritizn4 hospodarskd ustanoveni jejich budou
miti $kodlivy vliv pro mezinarodni hospodéistvi.

Kratce po skonéeni valky byly piedstavy o reparacich na-
prosto nejasné; na prvnich konferencich mluvilo se je§té¢ o né-
hradé ve vy$i 300 miliard zl. frankd. Jednani o stanoveni repa-
raci bylo- znesnadtiovino v$eobecné nevyjasnénymi hospodai-
skymi poméry, velmi komplikovanou situaci v Némecku a ko-
neéné nejistotou, jak budou upraveny t.. zv. -mezispojenecké
dluhy. ' -



K prvni Opravé dochézi na jafe roku 1921 v t. zv. londyn-
ském ultimatu, které stanovilo némecké reparace ¢astkou 132
miliard zl. marek, a to rozdélené na obnos 50 miliard (t. zv.
serie A) a 82 miliardy (t. zv. serie C). Pouze serie A méla se
ihned platiti, a to roéné 5% urokem a 1% tmorem, tedy &ast-
kou 3 miliard marek. Po londynském ultimatu pocala prvni
etapa t. zv. némecké repara¢ni positivni politiky, vedend mini-
strem W. Rathenauem. Londynské ultimatum resp. plin podle
ného sjednany nebyl dlouho v platnosti, némecké politické a
hospodaiské poméry byly v té dobé velmi té7ké, pokracoval
meénovy a finanéni chaos a tak po Zadosti o p¥iro¢i dochazi na
jafe roku 1923 k okupaci Porufi a reparaéni politika dostava se
zase do nového stadia, jeZ vlastné znamena krok zpét.

Urcité vyjasnéni némeckych pomérit nastalo po stabilisaci
‘ménové a po zavedeni nové mény v zimé 1923 a pak v r. 1924.
'V této dobé k iniciativé anglické a americké sestupuje se pod
vedenim Ameri¢ana Dawesa zvla$tni komité, které zkouma ho-
spodaisky stav Némecka a vSechny souvislosti repara¢niho pro-
blému. Dawesliv plan byl pfijat a znamena prvni etapu odpo-
litisovani reparaci, p¥ispiva k uklidnéni pomérd v Némecku a

Ize jej oznaciti za jeden z nejvétlich krokii povdleéné hospoddi-
ské konsolidace.

Dawestiv plan urcil vy$§i némeckych reparaci takto:
Némecko bude platiti:

vr. 1923/25 . . . . 1000 mil. zl. Mk
vr 1925/26 . . . . 1220 mil zl. Mk
vr 1926/27 . . . . 1200 mil. zl. Mk
v r. 1927/28 . . L g 1750 mil. zl. Mk

"a od r. 1928/29 kardého roku 2500 mil. zI. marek.

; Tato anuita 2500 mil. marek se ma zaplatiti z téchto
pramenti:

660 mil. Mk ze Zelezni¢nich obligaci, vydanych v <{astce
11 miliard marek,

300 mil. Mk z primyslovych obhgacn vydanych v Castce
5 miliard marek,

290 mil. Mk z dopravni dané,

1250 mil. Mk ze v§eobecnych piijmt rozpoctovych, pi‘i
¢emZ za tyto platy zvlasté ruc¢i vynos cel, dané cukerni, pivni,
lihové a tabakové.

~ V Dawesové planu nebylo stanoveno, jak dlouho maji tyto
platy byti plnény, nebyla urfena jejich Castka kapitalisovana.
Pouze nepiimo, podle toho, Ze u obligaci Zelezni¢nich a primys-
lovych, potith se ro¢nf timor 1%, dedukovalo se, Ze tyto plany
maji trvati 37 roki.

; Dawestiv plan méa déle ustanoveni o tak zvaném indexu
prosperity, ktery podle sloZitych vypoctli ma zjisfovati stav ng-
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meckého hospodaistvi a na podkladé téchto indextt zvySovati
normalni anuitu 2% miliardy marek. Podle vypofti uvefejné-
nych v ,,Magazin der Wirtschaft* (r. 1930 ¢. 6.) stouply by némec-
ké platy jiz v roce 1929 podle tohoto indexu o 3% a dale by ro¢né
stoupaly o cca 1%.

Okolnost, Ze v Dawesové planu nebyla stanovena celkova
vy$e némeckych platit a vedle toho, Ze podle indexu prosperity
lze tyto platy zvySovati, dava tomuto planu rdz provisorni.

V Dawesové planu, jehoZ vypracovani zucastnili se piedni
odbornici mezindrodni, setkivame se po prvé s oficiosnim vy-
kladem nazort o transferu pohleddvek z tuzemska do ciziny,
s rozliSenim povahy urcitého plnéni v tuzemsku a pifevodu tohoto
plnéni do ciziny. Jest to tim vyznamnéj$i, Ze nazory o prevodu
pohledavek a o povaze plnéni reparaci byly dlouho nejasné a
zminény rozdil se témér piehliZel. Bylo tfeba dlouhé prakse, aby
to, co bylo v hospodaiské teorii jasné, totiz jak lze vyrovnavati
platy do ciziny, nalezlo ohlas i v kruzich politickych. Jest ne-
sporné, 7e urcité platy z jednoho stitu do jiného, daji se defini-
tivné prevésti jen placenim ve zbozi, plnénim urcitych vykoni,
aneb prevodem majetku rizného druhu. ZaleZi na velikosti téch-
to plati a na strukture dluZnického statu, jakvm zptisobem lze
platy provésti. U Némecka, hledic ke sloZeni jeho platebni bilance
po valce, bylo jasné, Ze konecné zaplaceni plati tak znac¢ného
rozsahu bude lze provésti hlavné jen vyvozem zboZi a Ze tedy
piedpokladem pro placeni reparaci bude aktivni obchodni bilan-
ce. Spravnost tohoto nazoru nemiiZe byti otfesena namitkou, Ze
si dluznicky stat mze na placeni vypujc¢iti a platiti prostifedky
vypijéenymi. Tim se jesté hospodaisky neplni, nybrZ plnéni
samo se pouze oddaluje neb rozklada na delsi dobu a c¢ini tak
snesitelnéj§im. AvSak princip sam, jak jsme jej vylozili, tim nijak
nepozbyva na platnosti a v piipadé némeckém rozvinula se pak
otazka, je-li mozno dosahnouti tak zna¢ného piebytku obchodni
bilance.

Orthodoxni nazor, ktery vychazi ze souvislosti platebni bi-
lance s vyvojem kupni sily v tuzemsku a teoreticky jest jisté
spravny, zastaval stanovisko o tak zvané ,,automatice transferu®.
Podle tohoto nazoru, jsou-li pfislusné platy do ciziny opatfovany
v tuzemsku danémi, nastivd zmenSeni tuzemské kupni sily,
zmenSeni poptavky po zboZi a dale zmenSeni dovozu a stalé
zvySovani vyvozu. Tato automatika piisobi v delSich obdobich
(pfi ¢emz pfihlédnouti se musi i k celkové vysi plati), aviak
za toho hlavniho predpokladu, Ze vyvoz nenaraZi na velké pie-
kazky obchodné-politické, nebof jinak tlak pisobeny reparacemi
na vyvoz musil by tyto prekazky jesté zesilovati.

K ucinnosti této automatiky jest také tieba, aby kupni sila
tuzemska témito platy zmenSovana, nebyla opétné dopliiovdna
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mnozstvim uvérid z ciziny. Tyto avéry, jez atrahovany jsou vyssi
urokovou sazbou, umoznuji t. zv. nepravy transfer.

Dawestiv plan nepfistoupil k nédzoru o automatickém trans-
feru a ustanovil, Ze Némecko jest povinno platiti v markach na
konto repara¢niho agenta u Ri¥ské banky, ¢imZ jeho povinnost
jest splnéna. Transfer téchto pohledavek do ciziny neni jiz jeho
povinnosti. Zvlastni vybor rozhoduje o tom, jak ma byti transfer
proveden. Dilezité jest, Ze v souvislosti s tim bylo ustanoveno, Ze
transfer némeckych platii do ciziny nema byti provadén, kdyby
se tim méla ohroziti stalost némecké mény. Castky takto nepie-
vedené zustaly by az do urcité vySe uloZeny v Némecku a po
urcité dobé by k piiroc¢i transferu mohlo pfijiti i pfiro¢i plnéni.
Tim vlastné placeni reparaci do ciziny stalo se do ur¢ité miry pod-
minénym, coz jest dalsi provisorium Dawesova planu.

Po prijeti Dawesova planu a sjednani ptjcky nastalo na
delsi dobu uklidnéni a znenahla stoupala divéra k némeckému
hospodaistvi, zlepSoval se némecky uvér. Zatim pokracovala
finan¢ni likvidace valetna a rysoval se zpiisob, jak feSiti mezi-
spojenecké dluhy. Stanovisko Spojenyvch Statti o nutnosti plného
placeni se nezménilo, stanovisko Velké Britanie bylo vyhlaseno
v r. 1922 Balfourovou notou v dobé jednani Anglie o konsolidaci
dluhit vié¢i Spojenym Statium; Velka Britanie v této dobé prohla-
sila, Ze z titulu reparaci i z titulu mezispojeneckych dluht nezada
vice, neZ musi sama platiti Spojenym Statim. (Pfi tom se nepii-
hliZzi oviem k podilu, ktery ve vy$i 13% na reparacich pfiznanych
Velké Britanii maji dominia.)

Finan¢ni ¢iselnou spojitost mezi repara¢nimi platy a mezi
mezispojeneckvmi dluhy znazorfiuje velmi dobie prehled sesta-
veny v L’Europe Nouvelle, (r. 1928 ¢&. 565.).

v mil, 1 Plat Saldo
$ Repanice: U.8A. V. Britanii  konetné

U.S. A + 3887 + 45866 + 49236
V. Britanie + 19762 — 26483 + 12485 + 5764
Francie + 45783 — 14359 — 9245 =22179
Italie + 766°7 — 342°3 — 324 + 1004
Jiné zemé + 8746

Belgie + 4481 — 1601 + 288
Némecko — 89809 — 89809

V tomto vypoctu se vychazi z predpokladu, Ze platy némecké
urc¢ené podle Dawesova planu budou placeny tak dlouho, jako
mezispojenecké dluhy Spojenym Statim a kapitalisaéni zaklad-
na ¢ini 6'5%. Podle uvedeného piehledu takto vypocéteného maji
nejvétsi podil na reparacich a to vice nez 54% Spojené Staty.
Tento podil se je§té¢ zna¢né zvysil novou upravou podle Youngo-
va planu, takZe skutecna c¢ast reparaci, jez plyne do Spojenych
Statd ¢ini vic nez % jejich uhrnu.
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Takto byla objasnéna skute¢nost, Ze hlavnim véritelem Né-
mecka po strdnce hospoddiské nejsou dohodové stdty, z nichZ
jen Francie ma vétsi podil na reparacich, nybrz Ze to jsou Spo-
jené Staty, Ze tedy jedna se na konec o transfer téchto platii z Né-
mecka do Spojeniych Stdtii. Se zietelem k tomu dostaly do po-
pifedi ivahy o moznosti tohoto transferu a o jeho ptfedpokladech,
o vhodnosti zjednoduseni této komplikované sité mezinarodnich
plati, dale o souvislosti jejich s mezinarodnim obchodem a se
svétovou obchodni politikou.

Zatim Némecko piresné platilo splatky podle Dawesova pla-
nu. Jeho hospodafstvi se rychle zotavovalo, takZe bylo slySeti
také u nas hlasy o némeckém hospodaiském zazraku. Toto rychlé
hospodarské konsolidovani mélo ovSem i sviij rub. Jest tieba po-
ukazati na to, Zze Némecko po stabilisaci ménové nepiizptisobo-
valo své hospodarstvi verejné i soukromé budoucimu plnéni re-
para¢nimu — pii ¢emZ ovSem jest tfeba uznati velké obtiZe ho-
spodaiské i politické, jez bylo tieba piekonati. Finan¢ni hospo-
dafstvi némecké, témér vSech vefejnych svazki, nepocitalo
s nutnym omezovanim. Tento rozmach hospodaisky byl umoz-
nén zaplavou dlouhodobych i kratkodobych pijcek, jez plynuly
v prvnich letech po sjednani Dawesova planu do Némecka. AZ do
r. 1928 kontrahovalo Némecko podle téchto odhadii za 6 miliard
marek pujcek dlouhodobych a k tomu jest piipocisti jisté stejné
velké zadluZeni kratkodobé. Takova zaplava pujcek podnécovala
vieobecné hospodarské podnikani, méla ovSem vliv téZ na né-
meckou cenovou hladinu a na obchodni bilanci a zdrZovala tak
postup nutny k umozZnéni transferu. Takto vznikl skutec¢né trans-
fer nepravy, ktery nahrazoval Némecku kapital odnimany plné-
nim repara¢nim a zaménoval automaticky dluh politicky za dluh
obchodni, ¢ili rozkladal celkové plnéni na delsi dobu.

Obtize v némeckém hospodaistvi musily se projeviti, jak-
mile se zhorSily poméry na mezinarodnich penéznich trzich, které
zastavily pfiliv cizich penéz do Némecka. Projevilo se to v hospo-
darstvi vefejném i soukromém a meélo to uc¢inek na némeckou
obchodni bilanci, ktera stava se opét po prvé v r. 1929 aktivni,
a tak ztiZeni onoho nepravého transferu vytvari podminky pro
transfer pravy.

Repara¢ni agent Parker Gilbert se ve svych zpravach ¢asto
zmifoval o nespravném finan¢énim hospodairstvi némeckém, které
piekazi hladkému pribéhu plnéni repara¢niho a poukazoval na
stinné stranky velkého ptriliva zahrani¢nich uvérd. V posledni
dobé pak Parker Gilbert nékolikrate opakoval thesi, Ze ma-li do-
jiti k opravdovému prizptisobeni hospodarstvi némeckého da-
nym pomérim, tak jak plnéni reparaci toho vyzZaduje, Ze jest
tieba, aby odstranény byly ony d¢asti ujednani o reparacich,
které maji za néasledek jejich raz provisorni a zplsobuji stale
urcitou nejistotu. Minéni takto Sifené nachazelo ohlas v kruzich



