e o
T gl e s e PR Tl S
e e

v e A A gy Lt s £ o
= F = e e

e =
e
R

L ki
e
e A

S

T W

e
R

: - -
S = - o e e L P
e ) T Y F = 5 o L
T E s : W S i

i e
S e

e

T
T

. o=
R A o L
”.C‘é:-f:i S R Ay

L

" S bR
Ao o
e







SBIRKA PREDNASEK
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Hospodaisky cyklus
v poslednich letech. |
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O hospodaiskych cyklech prednéasel jsem v Ceské spo-
leénosti narodohospodaiské jiz r. 1931. Jestlize se dnes vra-
cim k tomuto svému oblibenému thematu, ¢inim tak proto,
ze problém hospodéaiskvch cykli byl od té doby znovu
osveétlen s n¢kolika stran.

Teorie hospodaiskyvch cykla, které jsou velmi Cetné,
byly v poslednich letech zdokonaleny. Nova studia vedla
k vysvétleni hospodarskveh cykli, které nehleda jedinou
pricinu hospodarskych cykld, nybrz které snazi se vysvétliti,
ze a jak hospodaiské cykly mohou vznikati z riznych
pri¢in, které prameni z hospodatskvch zavislosti a z hospo-
darského vyvoje.

Pokud pak jde o praktickou stranku problému hospo-
darskvch cyklt, ukdzala nam posledni hospodaiska deprese,
ze i deprese velmi hluboké. které na prvni pohled zdaji se
katastrofalni jsou depresemi cyklickymi potud, Ze po nich
opét nasleduje vzestup do vvsky, nékdy ani neéekané.

Pojem .,cyklus®™ — vlnéni — znamend, 7ze hospodarsky
zivot pohybuje se ur¢itym smérem, na p¥. vzhiru, a Ze po
urcité dobé pohvb se obrati smérem dolt, aby pak opét po
néjaké dobé se obratil smérem nahoru, Hospodaisky eyklus
projevuje se tedy tim, Ze se st¥idd deprese a prosperita, arci
v og)dolbi('h niko?i zcela stejnych.

Pro posouzeni otazky, zda hospodarsky Zivot ma sam
v sob¢ sily, které k takovymto cyklickym pohybim vedou,
nebo jinak receno, zda hospodaiské prostredi, ve kterém zi-
jeme, je tak uzptsobeno, Ze v ném vznikaji vlnivé hospo-
darské pohyby, jest dilezité vsimnouti si, jaky vliv na vlni-
vé pohyby hospodaiské méla svétova valka.

Svétova valka zasdhla tak hluboko do hospoda¥stvi celé-
ho svéta. ze jest na snadné piredpoklad, Ze porusila dFivEjsi
hospodarské vztahy tou mérou, Ze by nebylo divu, kdyby
po svétové valce zacal hospodarsky zivot chovati se jinak,
nez tomu bylo pred mi. Svétova valka vedla k pFekotnému
rozvoji priumyslu a vvroby surovin v zemich, které do té
doby mély prumysl teprve v zac¢atku, a kde se surovin doby-
valo malo, Naproti tom primysl a dobyvani surovin v jinych
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statech, které valky se zG&astnily, podstatné poklesl a jejich
podil na svétovém obchodu podstainé se zmensil, Ze stati
vyvoznich staly se stity dovozni a naopak. Nebylo by proto
divu, kdyby po této tak hluboké hospodaiské poruse cely
hospodéisky Zivot v jednotlivych statech, jejichz hospoda¥ska
struktura se tak podstatné zménila, zacal reagovati a chovati
se Aplné jinak neZ predtim.

Vsimnéme si proto na dvou piikladech, zda je tomu
skute¢né tak. V prvni fadé uvedeme vlnivy pohyb v cenach
vepiti v Némecku. Némecky tstav pro studium konjunk-
tury vydal praci A. Hanau-a, ze které je patrno, e ceny
vepid v Némecku maji étyflety cyklus. Minima byla v letech
1896, 1900, 1904, 1908, 1912; maxima v letech mezi nimi. t. j.
1898, 1902, 1906, 1910, 1914.

Pak ptisla valka. Jeji disledky na chov vepit v Némec-
ku byly jisté¢ katastrofalni. Stav vepit byl sniZen ma mini-
mum, nebyla pice. Po véalce némecké izemi bylo zmenseno.
Stard ména klesla na nulu, byla zavedena nové ména, takze
souvislost s dFivéj§imi cenami byla piervana. Nebylo by
proto divu, kdyby tento &tvilety cvklus. kterv pred valkou
tak jasné v cenach vepii se znadéil, byl tiplné v tomto chaosu
zanik].

Jest ptirozené, Ze zejména v dobé prudkého kleséni
hodnoty marky cykly v cenach vepf@ nebyly patrnv. nebof
cen}]r vepfd stoupaly zavratnou rychlosti z diivodii méno-
vych, takZe na vzestupu tom pomérné nepatrné vinéni ne-
bvlo patrno.

Kdyz vsak po vsech téch hlubokych preménach hospo-
daisky zivot se uklidnil, vynotily se cenové cykly vepit
opét. Minima byla v letech 1924 a 1928, maxima v letech 1926
a 1930. Jsou na tom zajimavé dvé véci: prednd, Ze se vyno-
Fily opét &tyfleté cykly. ale to nejzajimavéjsi jest, Ze tyto
Ctytleté cykly nasadily p¥imo tam, kde pred valkou presta-
ly, tak jako by véalkou nebyly viibec byvaly dotéeny, nebof
mezi poslednim predvaleénym minimem r. 1912 a prvnim
minimem povéleénym r. 1924 uplynulo 12 let, tedy 3 cykly.
Mezi poslednim predvéaleénym maximem r, 1914 a prvnim
povaleénym maximem r. 1926 uplynulo rovnéz 12 let, tedy
3 cykly. -

Z toho je patrno, Ze cykly v cendch vepit v Némecku
nebyly ve své podstaté nijak dotéeny vélkou a zménami,
které vyvolala. Byly ji toliko pFechodné zastinény.

To jest priklad hospodatrskych cykli v jednom tuseku
hospodéarského Zzivota.
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Pokud jde o celkové hospodédrské cykly, ukéazal v ne-
davno vyslé knize anglicky profesor Macgregor, Ze v Anglii
svétovou valkou nebyl nijak porusen rytmus hospodarské-
ho cyklu., 3 :

Zkoumal hospodafsky Zivot anglicky od roku 1865 do
nejnovejsi doby. Sestavil si 3 indexy hospodé¥ské ¢innosti:
podnikavost, zaméstnanost a ceny, ' '

Tyto indexy vykazuji maxima a minima v letech, uvede-
nych v tabulce:

Maxima: Minima:

— — —_ - |
Podnikavost | Zaméstnanost| Ceny |Podnikavost | Zaméstnanost| Ceny
1865 1865 1864 1868 1868 1870
73 72 73 78 9 79
81 82 83 85 86 86
89 90 91 93 93 96 .
97 99 1900 1901 1904 1903
1906 1906 07 08 09 09

Primérnéd délka cyklu jest asi 8 let. Povdleénd maxima
hospodaiskych cyklti byla v Anglii v letech 1920 a 1929,
Od posledniho predvaleéného maxima 1906 do roku 1920
uplynulo tedy 14 let, coz jsou dva cykly, priimérng 7 let
dlouhé, coz se s uvedenou délkou 8 let celkem shoduje. Dalsi
maximum hospodaiské ¢&innosti v Amglii bylo v r. 1937.
Byl tedy posledni cyklus osmilety.

Pritom musime uvaziti, Ze stanoviti délku hospodirské-
ho cyklu pro viechny obory jest daleko obtizné jii nez pouze
pro obor jeden, jako tomu je p¥i cenach vepria.

Deprese a prosperita mohou existovati v jednom podni-
ku, v jednom oboru, v jednom kraji, v jedné zemi nebo
v celém svété. Pritom miuZe nékde byti deprese, jinde pro-
sperita a to soucasné. Pochopime proto, Ze prechazime-li
od podniku jako zdkladni jednotky dale, tedv k jednotkam
slozitéjsim, sklddaji se soulasné stavy, a koneény struény
usudek bude obtizny. Bude zaviseti na tom, které skuteénosti
si zvolime za ukazovatele, a kterym dame vétsi vyznam. -

- Obyctejné se za ukazovatele stavu hospoda¥stvi povazu-
ji:-zaméstnanost, vyroba a spotreba, :




Prosperitou nazyvame pak to obdobi hospodéaistvi, kdy
zameéstnanost, vyroba i spotfeba stoupaji: depresi to obdobi,
- kdy klesaji; mezi obéma jest arci plynuly pfechod. P¥echod
z prosperity do deprese nazyva se krise a byva nékdy nede-
kany a velmi prudky. Pfechod z deprese do prosperity nazy-
va se ozivenim a byva pozvolnéjsi a s potatku tézko k roze-
znani,

Plynuly vyvoj hospodéfstvi z prosperity pres krisi do
deprese a dale oZivenim k mové prosperité — tof hospodar-
sky cyklus. Pfechdzi jeden do druhého, nasleduje jeden po
druhém. Arci neni jeden jako druhy, podoba se jeden dru-
hému, ale neni s nim shodny. Tak na p¥iklad prosperita,
kterd se vvvijela v Evropé a ve Spojenych statech od r. 1933
do roku 1937, byla po vétsiné prosperitou kapitalu, ne prace.
Stroje bylv zaméstnany nepretrzité, dividendy stoupaly,
ale zustavalo mnoho nezaméstnanych, Tato prosperita ne-
byla dale vieobecna: nékteré primysly (textil, sklo) i v nej-
vySSi prosperité vSeobecné trpély depresi. D¥ivéjsi prospe-
rity stalily dati zaméstndni skoro vSem délnikéim a vSem
oborim primyslu. Pochopime oviem, Ze vétsi zaméstnanost
lidi byla by dala zaméstndni opét textilu i jinym oborém.

Kazdé st¥idani hospodaiského stavu neni vSak hospo-
dafskym cyklem. Fluktuace, které nazyvdme hospodatrskym
cyklem, jsou proto zédhadné. Ze je nelze vysvétliti nepiizni-
vymi pri¢inami vnéjs§imi jako na priklad Spatnou Zni, vel-
kou stavkou, zemétresenim, ba, ani valkou, jak jsme jiz
vidéli. Nékdy Spatnd Zen naskytne se ke konci prosperity
a muze byti povazovana za pri¢inu krise, le¢ jindy tomu tak
neni, Ba stdva se i pravy opak: dobrd Zen naskvtne se ke
konci prosperitv a byva povazovana za pri¢inu krise, Ta-
kovéto vnéjsi priciny mékdy ochromi fysickou mozZnost vv-
roby. Le¢€ krise pFijde jindy zéista jasna a bez takové vnéjsi
pric¢iny. A to je krise cyklickda, kterd miZe nékdy vésti
k depresi hlubsi a delsi. V takové depresi zahéaleji stroje
i lidé a vSichni trpi nedostatkem pres to, Ze by si mohli vy-
robiti dostatek statkd, které potfebuji. Le¢ z toho nebo
onoho dtivodu neni vyroba mozna a zda se, Ze jen nedostatek
organisaéni schopnosti a vada v organisaci dosavadni nedo-
vede umozZniti vvrobu réznvch statkti a jejich vzajemnou
sménu mezi vyrobei. :

Vedle hospodarskych cyklt s délkou vlny 7 az 10 —
tedy okrouhle 8 let — probiha hospodéa¥skym Zivotem jesté
jedno vlnéni o délce vlny asi 40—50 let. Prvni mafi upozor-
nil prof. Spiethoff. Viiml si toho, Ze jsou obdobi, kdy de-
prese jsou dlouhé a hluboké a prosperity krétké a nizké.



